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Pregled

Zamjena valute — pogled unatrag

Jesu li se oCekivani ekonomski uc€inci uvodenja eura ostvarili?
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UspjeSna zamjena kune eurom odraz je pravodobnog i iscrpnog
planiranja te predanog rada svih dionika procesa

= UnatoC€ velikim logistickim izazovima, zamjena gotovog

novca provedena je Uspjeéno Gotov novac kuna u optjecaju, 2021. - 2023.
N T . . . 45,000 |
« zahvaljujuéi intenzivnoj kampaniji, gotov novac kuna Odluka VijecaEl-ao | _
i . B h . 40,000 uvodenju eurau RH Ny | nakon uvodenjaeura
u optjecaju smanjio se za 60% vec¢ do kraja 2022. i

% zamjena gotovog novca bila je intenzivna u sije€nju
i veljaci, nakon ¢ega dinamika zamjene usporava

% u optjecaju se jos uvijek nalaze novc€anice i
kovanice kuna u vrijednosti od 5 mird. HRK

milijuni kuna

» Konverzija kredita, depozita i ostalih instrumenata
izvrSena je 1. sijeCnja bez incidenata

=  Bezgotovinski platni promet, bankovne kartice i
bankomati uredno su funkcionirali ve¢ u prvim satima 1.
Sijeénja Izvor: HNB
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Hrvatska se europodrucju pridruzila u jeku povijesno visoke inflacije
i najsnaznijeg ciklusa stezanja monetarne politike ESB-a

Klju¢ne kamatne stope ESB-a i trziSna kamatna stopa
(EONIAESTR), 1999. - 2023.
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2023.

Stope inflacije u europodrucjui odabranim drzavama,
2015. - 2023.
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Unato€ specificnim okolnostima, oCekivani pozitivni u€inci uvodenja
eura na Hrvatsku u cijelosti su se ostvarili

1. uklanjanje valutnog rizika

Ocekivani 2. (relativno) nize kamatne stope
pozitivni ucinci  _
uvodenja eura 3. nizi transakcijski troSkovi

4. veca otpornost na financijske krize i Sokove
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Ocekivani vs. ostvareni ekonomski ucinci eura:

1. uklanjanje valutnog rizika

= Kao visoko euroiziranoj zemlji, uvodenje eura
pogoduje Hrvatskoj jer je prelaskom na euro u

potpunosti uklonjen valutni rizik za duznike /

« krajem prosinca 2022. dug u stranoj valuti
iznosio je 77 mird. EUR (115% BDP-a)

% krajem ozujka 2023. dug u stranoj valuti

iznosi samo 0,5 mird. EUR (0,7% BDP-a) } \
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Ocekivani vs. ostvareni ekonomski ucinci eura:
2. veca otpornost na financijske krize i Sokove

Valutna struktura kredita banaka
31. prosinca 2022.

= Uvodenjem eura znatno su smanjeni rizici za financijsku

stabilnost:
% uklanjanjem valutnog rizika za duznike povecala se domaca valuta - kuna
. (92,6 mird. HRK);
otpornost gospodarstva u cjelini / stranavaluta 41,2%
(132,3 mird. HRK);
. . . - . . P 58,8%

% uklonjen je valutno inducirani kreditni rizik za
banke jer su gotovo svi krediti u euru (99,6%)

% gotovo svi depoziti (94%) sada su u istoj valuti, \
euru, étO Olakéava UpI"aVUanje |IkV|anSﬂ|m rlZIkom Valutna struktura kredita banaka

30. lipnja 2023.

+ kao dio Eurosustava, HNB sada moze efikasnije
sanirati poremecaje (LOLR u punom kapacitetu)

« drzava je dobila pravo zaduzivanja kod ESM-a

domaca valuta - euro
(31,0 mird. EUR);

99,6%
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Ocekivani vs. ostvareni ekonomski ucinci eura:
3. (relativno) nize kamatne stope

Kamatne stope na 10-godi$nje drzavne obveznice

= (Ocekivalo se da ¢e uvodenje eura dovesti do 12
(relativnog) smanjenja kamatnih stopa putem 2 kanala: o EA spread
10 ——r A
1)  smanjenje premije rizika zemlje —_z
8 —HU

2)  povecanje viska likvidnosti bankovnog sustava uslijed

uskladivanja monetarnog okvira s okvirom Eurosustava 6
%

= Ocekivanja su se ostvarila i prije samog uvodenja eura 4
te tako Hrvatska sada biljezi nize kamatne stope od
prosjeka europodrucja te znatno nize u odnosu na
usporedive drzave izvan europodrucja 0
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Ocekivani vs. ostvareni ekonomski ucinci eura:
3. (relativno) nize kamatne stope (nast.)

Kamatne stope na stambene kredite
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Kamatne stope na kredite nefinancijskim poduzeéima
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Ocekivani vs. ostvareni ekonomski ucinci eura:
4. nizi transakcijski troskovi

Hrvatska je snazno trgovinski integrirana s

. . - N ostatkom europodrucja
Uvodenjem eura oCekivano su se smanjili transakcijski

troSkovi, Sto podupire daljnju trgovinsku i financijsku Geografska struktura medunarodne razmjene RH, 2021.
integraciju Hrvatske s europodruc¢jem 100%
90%
Koristi od smanjenja transakcijskih troSkova ve¢ se 80%
zamjecuju: 70%

. . . 80%
% uvodenje eurai ulazak u Schengenski prostor

pridonijeli su uspjesnoj turisti¢koj sezoni 2023. 0%

40%

«  poduzetnici potvrduju da je sada jednostavnije i 30%
jeftinije poslovati s inozemstvom 20%

10%

0%
razmjena robe razmjena usluga

meuropodrudje (EA) mEU (osim EA) mostale drZave

Izvor: Eurostat
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Uvodenje eura uvelike je pridonijelo poboljsanju kreditnog
rejtinga Hrvatske

Kreditni rejting RH, 2017. - 2023.
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No, sam ucCinak uvodenja eura na inflaciju bio je vrlo blag, u
skladu s nasim ranijim oCekivanjima i iskustvima drugih zemalja

Ucinak uvodenja eura na stopu inflacije Mjeseéna stopa inflacije u Hrvatskoj u sijeénju i veljaéi, prema
10 kategorijama HIPC-a
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Min-max raspon tijekom razdoblja 2013.-2022.

@ Prosjektijekom razdoblja 2013.-2022.
Ostopa inflacije (isklj. uéinak uvodenja eura) muéinak uvodenja eura

@ 2023.
* Stopa inflacije za Hrvatsku za odnosi se na projekciju inflacije HNB-a iz rujna Izvor: Eurostat
2023. Ucinak uvodenja eura na stopu inflacije u 2023. je preliminarna ocjena.
Izvor: Eurostat; projekcija HNB, Falagiarda i sur. (2023.)
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Hvala na pozornosti!
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