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FINANCIJSKI IZVJESTAJI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.
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with confidence

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Savjetu Hrvatske narodne banke
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke, koji obuhvadaju bilancu na 31. prosinca
2025., ratun dobiti i gubitka za tada zavrsenu godinu te bilje3ke uz financijske izvjeStaje, ukljuCujuci znacajne
racunovodstvene politike.

Prema nagem midljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Hrvatske
narodne banke na 31. prosinca 2025. i njezinu financijsku uspje3nost za tada zavrSenu godinu u skladu s
¢lankom 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci i Smjernicom (EU) 2024/2941 Europske srediSnje banke od
14. studenoga 2024. o pravnom okviru za raCunovodstvo i financijsko izvje$tavanje u Europskom sustavu
sredi¥njih banaka (ESB/2024/31).

Osnova za misljenje

Obavili smo nagu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NasSe odgovornosti
prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvje¢u u odjeliku Odgovornosti revizora za reviziju
financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od Hrvatske narodne banke u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
ratunovode, ukljuéujuéi Medunarodne standarde neovisnosti (IESBA Kodeks), Odbora za medunarodne
standarde etike za racunovode (IESBA), kao i u skladu s eti¢kim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju
financijskih izvjestaja u Republici Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale etitke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostala pitanja

Reviziju financijskih izvjestaja Hrvatske narodne banke za godinu zavrdenu 31. prosinca 2024. obavio je drugi
revizor koji je dana 21. veljate 2025. godine izdao revizorsko misljenje bez rezerve.

Odgovornosti Savjeta za financijske izvje3taje

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja u skladu s s
&lankom 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci i Smjernicom (EU) 2024/2941 Europske sredidnje banke od
14. studenoga 2024. o pravnom okviru za ratunovodstvo i financijsko izvje$tavanje u Europskom sustavu
sredidnjih banaka (ESB/2024/31), i za one interne kontrole za koje Savjet Hrvatske narodne banke odredi da
su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjedtaja koji su bez znacajnog pogre$nog prikaza
uslijed prijevare ili pogreSke.

U sastavijanju financijskih izvjestaja, Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za procjenjivanje
sposobnosti Hrvatska narodna banka da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem raCunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Savjet Hrvatske narodne banke je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je
ustanovila Hrvatska narodna banka.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Naii ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogre3nog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeSCe revizora koje ukljutuje nade misljenje. Razumno uvjerenje
je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znaCajno
pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju
se znatajni ako se razumno moZe olekivati da, pojedinaCno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.
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Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaCajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogre$ke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo
revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za na$e misljenje. Rizik neotkrivanja
znatajnog pogrednog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer
prijevara moZe ukijutiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerne propuste, laZzna predstavijanja ili
zaobilaZenje internih kontrola.

Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Hrvatske narodne banke.

Ocjenjujemo primjerenost koridtenih ratunovodstvenih politika i razumnost rafunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

Zaklju¢ujemo o primjerenosti koristene racCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znatajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znaajnu sumnju u sposobnost Hrvatske narodne banke da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u nasem izvje3¢u revizora na povezane objave u financijskim izvjeStajima ili, ako
takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nae misljenje. Nasi zakljuCci se temelje na
revizijskim dokazima pribavijenim sve do datuma na3eg izvjesca revizora. Medutim, buduéi dogadaji
ili uvjeti mogu uzrokovati da Hrvatska narodna banka prekine s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i objave,
kao i odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se
postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa Savjetom Hrvatske narodne banke u vezis, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuCujuci i u vezisa znacajnim nedostacima
u internim_kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Zvonimir Maduni¢
Clan Uprave i ovlasteni revizor —

ST & YOUNG
d.o.o0. [
=272, Radnicka cesta 80

23. veljaCe 2026.

Ernst & Young d.o.o.
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Hwatska narodna banka

Financijski izvjeStaji za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025.

BILANCA

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)
Aktiva

1. Zlato i potraZivanja u zlatu
2. Potra¥ivanja od rezidenata izvan europodrucja nominirana
u stranoj valuti
2.1. Potra¥ivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda
(MMF)
2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire,
inozemni krediti i ostala inozemna imovina
3. Potra¥ivanja od rezidenata europodrucja nominirana u
stranoj valuti
4. PotraZivanja od rezidenata izvan europodruéja nominirana
u eurima
4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne papire i krediti
4.2. Potra¥ivanja koja proizlaze iz kredita u sklopu ERM-a Il
5. Krediti kreditnim institucijama europodrucja vezani uz
operacije monetarne politike, nominirani u eurima
5.1. Glavne operacije refinanciranja
5.2. Operacije dugoro¢nijeg refinanciranja
5.3. Obratne operacije fine prilagodbe
5.4. Obratne strukturne operacije
5.5. Moguénost posudbe na kraju dana
5.6. Krediti vezani uz poziv na uplatu marZe
6. Ostala potraZivanja od kreditnih institucija europodrudja
nominirana u eurima
7. Vrijednosni papiri rezidenata europodrucja nominirani u
eurima
7.1. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne
politike
7.2. Ostali vrijednosni papiri
8. Dug opée drzave nominiran u eurima
9, PotraZivanja unutar Eurosustava
9.1, Sudjelujui udio u ESB-u
9.2. PotraZivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih priCuva
9.3, PotraZivanja povezana sa sustavom TARGET
9.4, Neto potra¥ivanja koja se odnose na raspodjelu
euronovCanica unutar Eurosustava
9.5, Ostala potraZivanja unutar Eurosustava (neto)
10. Stavke u postupku namire
11. Ostala imovina
11.1. Kovanice europodrudja
11.2. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina
11.3. Ostala financijska imovina
11.4. Revalorizacijske razlike za izvanbilan¢ne
instrumente
11.5. Obracdunati prihodi i unaprijed pladeni troSkovi
11.6. Razno
Ukupno aktiva

31.12. 2025.

1.652
3.576.830

1.248.287

2.328.543

641.355

723.411
723.411

30.000
30.000

477.394

10.454.627

10.454.627
20.980.326
417.637
313.957

20.248.732

20
792.231

117.931
495.805

19.949

153.205
5.341
37.677.846

31. 12, 2024.

1.131
3.198.263

1.299.419
1.898.844
575.651

758.749
758.749

43.000
43.000

425.149

11.328.824

11.328.824
22.485.769
417.637
313.957
4,730.043

17.024.132

364.660
113.237
20.166
9.642

216.945
4.670
39.181.196

BiljeSke na stranicama od 6. do 61. sastavni su dio ovih financijskih izvjeStaja.
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(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)
Pasiva

1. Nov&anice u optjecaju
2. Obveze prema kreditnim institucijama europodruéja
vezane uz operacije monetarne politike, nominirane u
eurima
2.1. Tekuéi raduni (koji obuhvaéaju sustav minimalnih
pricuva)
2.2. Moguénost polaganja depozita na kraju dana
2.3. Orofeni depoziti
2.4. Obratne operacije fine prilagodbe
2.5. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marZe
3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrucja
nominirane u eurima
4, Izdani duZniCki certifikati
5. Obveze prema ostalim rezidentima europodrudja
nominirane u eurima
5.1. Opca drzava
5.2. Ostale obveze
6. Obveze prema rezidentima izvan europodruéja
nominirane u eurima
7. Obveze prema rezidentima europodruja nominirane u
stranoj valuti
8. Obveze prema rezidentima izvan europodrudja
nominirane u stranoj valuti
8.1. Depoziti, salda i ostale obveze
8.2. Obveze koje proizlaze iz kredita u sklopu
ERM-a Il
9. Protustavka posebnim pravima vulenja koja dodjeljuje
MMF
10, Obveze unutar Eurosustava
10.1. Obveze koje odgovaraju prijenosu deviznih pri¢uva
10.2. Obveze povezane sa sustavom TARGET
10.3. Neto obveze koje se odnose na raspodjelu
euronovCanica unutar Eurosustava
10.4. Ostale obveze unutar Eurosustava (neto)
11. Stavke u postupku namire
12. Ostale obveze
12.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilanéne instrumente
12.2. Obradunati rashodi i odgodeni prihodi
12.3. Razno
13. Rezervacije
13.1. Rezervacije za rizike
13.2. Ostale rezervacije
14, Raduni revalorizacije
15. Kapital i pricuve
15.1. Kapital
15.2. PriCuve
16. Preneseni akumulirani gubici
17. Dobit/(gubitak) za godinu

Ukupno pasiva

31.12. 2025.
11.531.089

12.900.229

1.020.491
11.879.738

575.462

4.239.093

2.744.742
1.494.351

194.119

186.623

1.206.324
4.666.876

4.588.242

78.634
469.537
6.288
16.857
446.392
592,777
586.074
6.703
614.544
487.620
331.807
155.813

13.553
37.677.846

31.12.2024.

11.309.009

16.065.651

953.326
15.112.325

3.716.240

3.663.374

3.179.363
484.011

200.910

202.192

1.298.226
190.161

190.161
588.367
2

16.527
571.838
496.010
491.074
4.936
955.810
484.699
331.807
152.892

10.547
39.181.196

Bilje3ke na stranicama od 6. do 61. sastavni su dio ovih financijskih izvjeStaja.
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RACUN DOBITI I GUBITKA

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

1. Neto kamatni prihod/(rashod)
1.1. Kamatni prihodi
1.2. Kamatni rashodi

2. Neto rezultat financijskih operacija i umanjenja vrijednosti
2.1. Realizirani dobici/ (gubici) od financijskih operacija
2.2. Umanjenje financijske imovine i pozicija

3. Neto rezultat udruZivanja monetarnog prihoda

4. Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija

5. Prihodi od dionica i sudjelujuéih udjela

6. Ostali prihodi

Ukupni neto prikod

7. TroSkovi za zaposlenike

8. Administrativni troskovi

9. Amortizacija materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine

10. Troskovi izrade novéanica i kovanog novca

11. Ostali troskovi

Troskovi poslovanja

Dobit/(gubitak) prije prijenosa (u)/iz rezervacija za rizike

12. Prijenos (u)/iz rezervacija za rizike

13. DOBIT/(GUBITAK) ZA GODINU

Financijske izvje3taje prikazane na stranicama od 3. do 61. odobrili su dana 23. veljace 2026.:

direktor Direkcije financija i raunovodstva:
Mario Varovié
7

2025.
112.314
669.617

(557.303)

18.211
18.211

(78.634)
13.728
1.083
155.076
221.778
(50.226)
(30.819)
(12.826)
(18.862)

(492)

(113.225)

108.553
(95.000)

13.553

guverner;

Boris Vujgiéy /

Qe LA

Biljeske na stranicama od 6. do 61. sastavni su dio ovih financijskih izvjeStaja.

2024.
46.380
1.263.563
(1.217.183)

5.188
5.188

(189.816)
12.036
11.988

234.770
120.546
(42.363)
(28.623)
(11.239)
(27.640)
(134)
(109.999)

10.547

10.547



Hrvatska narodna banka
Financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

BILJESKA br. 1 — Opéi podaci i ratunovodstvene politike
1.1. Opéi podaci

Hrvatska narodna banka sredi¥nja je banka Republike Hrvatske sa sjediStem u Zagrebu, na Trgu hrvatskih
velikana 3. Njezin je status utvrden Zakonom o Hrvatskoj narodnoj banci ("Narodne novine", br. 75/2008.,
54/2013. i 47/2020.). Hrvatska narodna banka sastavni je dio Europskog sustava sredi§njih banaka (ESSB) i
Eurosustava. Eurosustav se sastoji od Europske sredisnje banke (ESB) i nacionalnih sredi¥njih banaka onih
drzava koje su prihvatile euro. Europodrudje se sastoji od drZava Europske unije koje su uvele euro kao svoju

valutu.

Hrvatska narodna banka u vlasni$tvu je Republike Hrvatske, a u ostvarivanju svojeg cilja i u izvrSavanju svojih

zadataka samostalna je i neovisna. Cilj Hrvatske narodne banke jest odrZavanje stabilnosti cijena.

Hrvatska narodna banka u skladu s Ugovorom o funkcioniranju Europske unije i Statutom ESSB-a i ESB-a
obavlja sljedece zadatke:

1) sudjeluje u definiranju i provodenju monetarne politike Europske unije

2) izvriava devizne operacije (poslove) u skladu s &lankom 219. Ugovora o funkcioniranju Europske unije i

3) osigurava nesmetano funkcioniranje platnog sustava.

Ne dovodeéi u pitanje navedene zadatke iz &lanka 88. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci i svoju neovisnost,
Hrvatska narodna banka, u skladu s relevantnim pravnim aktima Europske unije, njezinih institucija i tijela,
obavlja sljedece zadatke:

1) upravlja medunarodnim pri¢uvama Republike Hrvatske koje nisu prenesene ESB-u, kao i drugom imovinom
Republike Hrvatske zatedenom u bilanci Hrvatske narodne banke na dan uvodenja eura kao sluzbene nov€ane
jedinice Republike Hrvatske

2) izdaje i oduzima odnosno ukida odobrenja i suglasnosti te donosi druga rjeSenja u skladu sa zakonima
kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i poslovanje kreditnih unija, pruZatelja platnih usluga,
izdavatelja elektroni¢kog novca i platnih sustava, platni promet, izdavanje elektronitkog novca te devizno
poslovanje i poslovanje ovlaStenih mjenjaga

3) obavlja superviziju i nadzor u skladu sa zakonima kojima se ureduje poslovanje kreditnih institucija i
poslovanje kreditnih unija, pruZatelja platnih usluga, izdavatelja elektroni€kog novea i platnih sustava, platni

promet i izdavanje elektronickog novca
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4) otvara radune i prima sredstva kreditnih institucija, obavlja platni promet po tim rafunima te odobrava
kredite kreditnim institucijama

5) prikuplja i obraduje statisticke podatke

6) ureduje i unapreduje platni promet i osigurava njegovo nesmetano funkcioniranje

7) obavlja poslove fiskalnog agenta za Republiku Hrvatsku i obavlja ostale zakonom utvrdene poslove za
Republiku Hrvatsku

8) donosi podzakonske propise za poslove iz svoje nadleZnosti

9) provodi makrobonitetnu politiku radi pridonoSenja ouvanju stabilnosti financijskog sustava u cjelini, u
granicama svoje nadleZnosti i

10) obavlja ostale poslove utvrdene drugim propisima.

Tijela su Hrvatske narodne banke Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke. Savjet
Hrvatske narodne banke sastoji se od osam &lanova, a &ine ga guverner, zamjenik guvernera i $est viceguvernera
Hrvatske narodne banke. Savjet Hrvatske narodne banke nadleZan je i odgovoran za ostvarivanje cilja i
izvr§avanje zadataka Hrvatske narodne banke te utvrduje politike koje su vezane uz djclovanje Hrvatske

narodne banke.

Clanovi su Savjeta Hrvatske narodne banke:

- prof. dr. sc. Boris Vujci¢, guverner

—  dr. sc. Sandra Svaljek, zamjenica guvernera

— dr. sc. Michael Faulend, viceguverner

— Bojan Fras, viceguverner

— mr. sc. Ivana Jakir-Bajo, viceguvernerka

— dr. sc. Tomislav Corié, viceguverner (do 28. sije¢nja 2026.)

— dr. sc. Maroje Lang, viceguverner.

Konsolidirani financijski izvjeStaji ne sastavljaju se i u financijskim izvjetajima Hrvatske narodne banke ne
iskazuju se financijski izvjetaji ovisnog drustva Hrvatske kovnice novea d.o.o. jer nisu znacajni za financijske

izvjeStaje Hrvatske narodne banke.
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1.2. Radunovodstvene politike
1.2.1. Osnova pripreme

Financijski izvjeStaji Hrvatske narodne banke za 2025. pripremljeni su u skladu sa Smjernicom (EU)
2024/2941 Europske sredi$nje banke od 14. studenoga 2024. o pravnom okviru za ratunovodstvo i financijsko
izvieStavanje u Europskom sustavu sredi¥njih banaka (ESB/2024/31) (u nastavku teksta: Smjernica ESB-a;
ranije regulirano Smjernicom (EU) 2016/2249 Europske sredisnje banke od 3. studenoga 2016. o pravnom
okviru za radunovodstvo i financijsko izvjeitavanje u Europskom sustavu srediSnjih banaka (ESB/ 2016/34),
sa svim izmjenama). Clankom 60. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci utvrdeno je da Hrvatska narodna banka
sastavlja financijske izvjedtaje u skladu sa Smjernicom ESB-a, a za izvjeStavanje o transakcijama koje nisu
regulirane Smjernicom ESB-a Hrvatska narodna banka primjenjuje, pod uvjetom da ne postoji suprotna odluka
Savjeta Hrvatske narodne banke, nafela vrednovanja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koje je prihvatila Europska unija, a koji su bitni za poslove i izvjeStaje Hrvatske narodne banke. U
izvjestajnom razdoblju nije bilo odluka Savjeta Hrvatske narodne banke iz 8lanka 60. Zakona o Hrvatskoj

narodnoj banci.
Financijski izvjestaji Hrvatske narodne banke prezentirani su u tisu¢ama eura.
1.2.2. Promjene u raunovodstvenim politikama

U 2025. nije bilo promjena u ratunovodstvenim politikama Hrvatske narodne banke.

1.2.3. Ostale promjene

Dana 13. oZujka 2024. Upravno vijeée odluilo je o promjenama operativnog okvira za provedbu monetarne
politike!. Upravno vijece takoder je odludilo da ¢e od 1. sijecnja 2025. kamatna stopa koja se primjenjuje na
prekonoéne depozite koje nudi Eurosustav postati referentna stopa koja se koristi u kontekstu raspodjele
monetarnog prihoda?, kao i osnova za obratun remuneracija za (i) potraZivanja/ obveze povezane s raspodjelom
euronovanica unutar Eurosustava, (ii) stanja u TARGET-u i (iii) potraZivanja koja odgovaraju prijenosu

deviznih priduva. Do kraja 2024. osnova za takvu remuneraciju bila je kamatna stopa koju je Eurosustav

! Pogledajte pripéenie za javnost o odlukama Upravnog vije€a od 13. oZujka 2024.
2 0dluka (EU) 2016/2248 Europske sredisnie banke od 3. studenoga 2016. o raspodieli monetarnog rihoda nacionalnih
sredigniih banaka dr¥ava &lanica Giia je valuta euro (ECB/2016/36) (O] L 347, 20. 12. 2016, str. 26), sa svim izmjenama.

~ay 2

Takoder je dostupan nesluzbeni progi¥éeni tekst s listom izmjena i dopuna.
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primjenjivao u svojim ponudama za glavne operacije refinanciranja.

1.2.4. Kvalitativna obiljeZja i radunovodstvene pretpostavke

Pri sastavljanju financijskih izvjeStaja primjenjuju se sljedeca kvalitativna obiljeZja i raunovodstvene
pretpostavke: gospodarska stvarnost i transparentnost, razboritost, zna&ajnost, dosljednost i usporedivost,

natelo trajnosti poslovanja, nadelo nastanka dogadaja i dogadaji nakon datuma bilance.

1.2.5. Osnova mjerenja

Financijski izvjeStaji sastavljeni su primjenom obra€unske metode i nadela povijesnog troSka, osim za utrZive
vrijednosne papire (osim onih koji se drZe do dospijeca i duZni¢kih vrijednosnih papira za potrebe monetarne
politike), zlato i ostale plemenite metale i sredstva dana na upravljanje medunarodnim institucijama, koji se
mijere po tr¥isnoj vrijednosti te zemljista i zgrade, koji se mjere po revaloriziranoj vrijednosti, §to je njihova fer
vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno

akumulirane gubitke od umanjenja, ako postoje.

1.2.6. Evidentiranje poslovnih dogadaja

Pristup evidentiranja poslovnih dogadaja prema datumu sklapanja posla primjenjuje se kao osnova za
evidentiranje deviznih transakcija, financijskih instrumenata nominiranih u stranoj valuti i obraduna povezanih

s njima, a za provedbu tog pristupa rabi se standardni pristup.

Transakcije s vrijednosnim papirima, ukljuéujuéi vlasni¢ke instrumente nominirane u stranoj valuti,
evidentiraju se u skladu s pristupom evidentiranja poslovnih dogadaja na datum pladanja/namire. S tim
povezane obradunate kamate, ukljuSujuéi premije ili diskonte, evidentiraju se na dnevnoj osnovi od datuma

promptne namire.

Za evidentiranje svih specifiénih transakcija, financijskih instrumenata i povezanih obraduna, nominiranih u

curima, primjenjuje se pristup evidentiranja posiovnih dogadaja prema datumu pladanja/namire.

1.2.7. Priznavanje imovine i obveza

Financijska ili druga imovina ili obveze priznaju se u bilanci Hrvatske narodne banke jedino ako su zadovoljeni

svi sljededi uvjeti:
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e vjerojatno je da ée svaka buduca gospodarska korist povezana sa stavkom imovine ili obveza pritjecati
Hrvatskoj narodnoj banci ili od nje otjecati
e svi rizici i nagrade povezani s imovinom ili obvezama, u znacajnom dijelu, prenose se na Hrvatsku

narodnu banku

e tro¥ak ili vrijednost imovine za Hrvatsku narodnu banku ili iznos obveza moguce je pouzdano izmjeriti.

1.2.8. Pravila vrednovanja bilance

Revalorizacija zlata, instrumenata u stranoj valuti, vrijednosnih papira (osim vrijednosnih papira koji su
razvrstani kao vrijednosni papiri koji se drZe do dospijeca, neutrZivih vrijednosnih papira i vrijednosnih papira
koji se dr¥e za potrebe monetarne politike koji su evidentirani po amortiziranom tro¥ku), kao i financijskih
instrumenata, bilangnih i izvanbilan&nih, provodi se po srednjim trZiSnim te€ajevima i cijenama na datum

izvjeStavanja.

Nema razlikovanja izmedu revalorizacijskih razlika zbog promjene cijene i tedaja u odnosu na zlato, veé se
evidentira samo jedna razlika zbog revalorizacije zlata, koja se temelji na cijeni odredene jedinice teZine zlata u

eurima na datum izvjeStavanja.
Za stranu valutu, uklju€ujuéi bilangne i izvanbilanéne transakcije, revalorizacija se provodi za svaku valutu
posebno. Udjeli u posebnim pravima vu&enja, ukljucujuéi odredene pojedinagne udjele u stranim valutama, koji

su osnovica za kogaricu valuta za posebna prava vudenja, tretiraju se kao jedan udio.

Tetajevi najznadajnijih valuta u izvjeStajnom razdoblju iznosili su:

31. 12. 2025. 31.12.2024. Promjena

Valuta
(1 euro) (1 euro) %
UsSD 1,17500 1,03890 13,10
XDR 0,85793 0,79719 7,62

Za vrijednosne papire revalorizacija se provodi prema pojedinim oznakama, odnosno prema istom
medunarodnom identifikacijskom broju vrijednosnog papira / istoj vrsti, pri emu se bilo kakve ugradene opcije
neée odvajati za potrebe vrednovanja. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne politike ili koji su

ukljudeni u stavke Ostala financijska imovina ili Razno, tretiraju se kao zasebni udjeli.

Vrijednosni papiri koji se dr¥e do dospijea vrijednosni su papiri s fiksnim ili to¢no utvrdenim placanjima i
fiksnim rokom dospije¢a koje Hrvatska narodna banka namjerava drZati do dospijeca. Vrijednosni papiri koji

se razvrstavaju kao oni koji se drze do dospijeca tretiraju se kao zasebni udjeli i vrednuju se po amortiziranom
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tro¥ku (podlijezu umanjenju). NeutrZivi vrijednosni papiri tretiraju se jednako. Vrijednosni papiri koji su
razvrstani u one koji se dr¥e do dospijeéa mogu se prodati prije njihova dospijeca ako nastupi bilo koji od
navedenih slu¢ajeva:
(a) ako se smatra da prodana koli¢ina nije znalajna, u usporedbi s ukupnim iznosom portfelja
vrijednosnih papira koji se drZe do dospijeca
(b) ako se vrijednosni papiri prodaju tijekom jednog mjeseca prije datuma dospijeca

(c) u iznimnim okolnostima, kao §to je zna¢ajno pogorsanje kreditne sposobnosti izdavatelja.

1.2.9. Priznavanje i vrednovanje financijske imovine

Financijska imovina jest sva imovina koja je:

(a) gotovina

(b) ugovorno pravo na primanje gotovine ili drugoga financijskog instrumenta od drugog drudtva

(c) ugovorno pravo na razmjenu financijskog instrumenta s drugim drutvom pod uvjetima koji su potencijalno
povoljni ili

(d) vlasnicki instrument drugog dru¥tva.
Zlato se vrednuje po trZi¥noj vrijednosti.

Du¥ni¢ki vrijednosni papiri koji se trenutatno drZe za potrebe monetarne politike vrednuju se po

amortiziranom trosku koji podlijeZe umanjenju vrijednosti.

UtrZivi vrijednosni papiri (osim duZnitkih vrijednosnih papira koji se trenutacno drZe za potrebe monetarne
politike i onih Klasificiranih kao oni koji se drZe do dospijeca) i sliéna imovina vrednuju se ili po srednjim
tr¥i%nim cijenama ili na temelju relevantne krivulje prinosa koja prevladava na datum bilance, za svaki
vrijednosni papir. Opcije ugradene u vrijednosne papire ne odvajaju se u svrhu vrednovanja. Za godinu koja je

zavrsila 31. prosinca 2025. koristene su srednje trZi$ne cijene na dan 31. prosinca 2025.

Utr¥ivi dunicki vrijednosni papiri klasificirani kao oni koji se drZe do dospijeca i neutrZivi vrijednosni papiri
vrednuju se po amortiziranom tro¥ku koji podlijeZe umanjenju vrijednosti. NeutrZive dionice i svi drugi
vlasnicki instrumenti koji se dr¥e kao trajna ulaganja vrednuju se po troSku nabave koji podlijeZe umanjenju

vrijednosti.

Potrazivanja, salda kod banaka i krediti vrednuju se po nominalnoj vrijednosti, a stranc valute preralunavaju

se po trZiSnom tecaju.
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Na&elo vrednovanja ulaganja u drustva kéeri ili znadajne udjele jest neto vrijednost imovine. Obracuni po neto
vrijednosti ove imovine izradunavaju se i evidentiraju na raCunima jednom godisnje, i to na kraju poslovne

godine prema tada dostupnim podacima.

Sredstva povjerena na upravljanje medunarodnim financijskim institucijama vrednuju se po trZignoj cijeni i

tr¥i¥nom tefaju. Revalorizacija se provodi na neto osnovi, a ne na odnosnoj imovini.

TrZisna cijena

Tr¥i¥na cijena jest cijena koja se kotira za instrument za zlato, stranu valutu ili vrijednosne papire, obiéno ne
ukljutuje obratunate ili umanjene kamate, ili na organiziranom trZiStu, npr. burzi, ili na neorganiziranom

tr¥iStu, npr. izvanburzovnom trZziftu.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Financijska imovina procjenjuje se na datum bilance kako bi se utvrdilo postoji li objektivan dokaz umanjenja
vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti jest smanjenje nadoknadivog iznosa ispod

knjigovodstvene vrijednosti.
1.2.10. Repo ugovori

Hrvatska narodna banka ugovara kupnje/prodaje vrijednosnih papira ugovarajuéi ponovnu prodaju/kupnju u

biti istih instrumenata na odredeni datum u buduénosti po odredenoj cijeni.

Obratna transakcija koja se provodi u sklopu obratnog repo ugovora evidentira se kao kolateralizirani dani
kredit na strani imovine u bilanci u visini iznosa kredita. Vrijednosni papiri steGeni u sklopu obratnih repo
ugovora ne revaloriziraju se, a dobit ili gubitak koji iz njih proizlaze ne iskazuju se u raunu dobiti ili gubitka

Hrvatske narodne banke.

Obratna transakeija koja se provodi u sklopu repo ugovora evidentira se kao kolateralizirani primljeni depozit
na strani obveza u bilanci, dok stavka koja &ini kolateral ostaje na strani imovine u bilanci. Prodane vrijednosne
papire, koji se ponovno otkupljuju u skladu s repo ugovorima, Hrvatska narodna banka tretira kao da je ta

imovina jo¥ uvijek dio portfelja iz kojeg je prodana.
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1.2.11, Priznavanje i vrednovanje obveza

Obveza je sadainja obveza Hrvatske narodne banke, proizifla iz proslih dogadaja, za namiru koje se otekuje
odljev resursa Hrvatske narodne banke kojima se ostvaruju gospodarske koristi, a iznos kojim Ce se ona
podmiriti moZe se pouzdano izmjeriti.

Financijska obveza jest svaka obveza koja je zakonska obveza isporuke gotovine ili drugoga financijskog
instrumenta drugom druStvu ili razmjene financijskog instrumenta s drugim dru$tvom pod uvjetima koji su

potencijalno nepovoljni.

Novéanice i kovanice u optjecaju, obveze za primljene depozite, obveze po tekuéim ra¢unima, obveze prema
dobavlja&ima, obveze za plaée i druge obveze prema zaposlenicima te ostale obveze evidentiraju se u poslovnim
knjigama i u financijskim izvjeStajima iskazuju prema nominalnoj vrijednosti transakcije koja se zasniva na

ugovoru ili drugoj vierodostojnoj ispravi koja potvrduje nastanak obveze.

Tro¥kovi izrade novéanica i kovanog novca eura iskazuju se u radunu dobiti i gubitka onda kada su fakturirani

ili kada nastaju na neki drugi nacin.

1.2.12. Nov¢anice u optjecaju

ESB i nacionalne sredi¥nje banke (NSB-ovi) europodrufja, koje zajedno Cine Eurosustav, izdaju
euronovéanice®. Ukupna vrijednost euronovianica u optjecaju raspodjeljuje se srediSnjim bankama
Eurosustava posljednjega radnog dana svakog mjeseca u skladu s kljuem za raspodjelu nov&anica.* ESB-u je
dodijeljeno 8% udjela ukupne vrijednosti euronovianica u optjecaju, a preostalih 92% raspodijeljeno je
nacionalnim sredi¥njim bankama prema njihovim ponderima u klju¢u kapitala ESB-a. Udio novCanica

dodijeljen svakoj nacionalnoj srediSnjoj banci objavljen je u bilanci pod stavkom pasive "Nov&anice u optjecaju’.

Razlika izmedu vrijednosti euronovéanica koje su dodijeljene svakoj nacionalnoj sredisnjoj banci u skladu s
klju¢em za raspodjelu novéanica i vrijednosti euronovanica koje ona stvarno stavlja u optjecaj takoder dovodi

do remuneriranih® salda unutar Eurosustava. Ta se potraZivanja (ili obveze) objavljuju pod stavkom "Neto

5 Odluka ESB-a od 13. prosinca 2010. o izdavaniu euronovéanica (ESB/2010/29) {(2011/67/EU) (OJ L 35,9. 2.

w2

2011., str. 26), sa svim izmjenama. NesluZbeni proti§éeni tekst s popisom svih izmjena dostupan je ovdje.

4 Kljug raspodjele novianica znai postotke koji se izralunavaju uzimajuéi u obzir udio ESB-a u ukupnom izdanju
euronovéanica i primjenu kljuda upisanoga kapitala na udio nacionalnih sredifnjih banaka u preostalom ukupnom iznosu.

5 QOdluka (EU) 2016/2248 ESB-a od 3. studenoga 2016. o raspodieli monetarnog prihoda nacionalnih sredi$niih banaka drzava
&lanica Giia je valuta euro (ESB/2016/36), O] L 347, 20. 12. 2016., str. 26, sa svim izmjenama. Nesluzbeni proci§éeni tekst
s popisom svih izmjena dostupan je ovdie.
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potraZivanja (obveze) povezane s raspodjelom euronovianica unutar Eurosustava" (vidjeti "Salda unutar

ESSB-a / salda unutar Eurosustava" u bilje§kama o raCunovodstvenim politikama).

Od godine prijelaza na gotovinu eura® do pet godina nakon godine prijelaza na gotovinu eura stanja unutar
Eurosustava koja proizlaze iz raspodjele euronovéanica prilagodavaju se kako bi se izbjegle znaCajne promjene
u relativnim prihodovnim pozicijama nacionalnih srediSnjih banaka u usporedbi s prethodnim godinama. Za
uskladivanje se uzima u obzir razlika izmedu prosjetne vrijednosti novEanica u optjecaju svake nacionalne
sredi¥nje banke u referentnom razdoblju’ i prosje¢ne vrijednosti novéanica koje bi im bile dodijeljene tijekom
tog razdoblja prema kapitalnom kljuéu ESB-a. Prilagodbe Ce se smanjivati u godi¥njim fazama do prvog dana
Seste godine nakon godine prijelaza na gotovinu eura, kada ée se prihod od novéanica u potpunosti raspodijeliti
razmijerno uplaéenim udjelima nacionalnih sredi¥njih banaka u kapitalu ESB-a. U godini koja se razmatra

prilagodbe su proizasle iz pristupanja Hrvatske narodne banke (u 2023.) i traju do kraja 2028.

Prihodi i rashodi od kamata na ova stanja namiruju se kroz radune ESB-a i objavljuju pod stavkom "Neto

kamatni prihod/ (rashod)" u rafunu dobiti i gubitka.

Novéanice kuna u optjecaju u godini prelaska na gotovinu eura iskazuju se na poziciji bilance Nov&anice u
optjecaju, a nakon godine prelaska na gotovinu eura iskazuju se na poziciji QOstale obveze u okviru pasive
bilance. Procijenjeni iznos novéanica kuna koje se nece vratiti u Hrvatsku narodnu banku priznaje se kao prihod

u radunu dobiti i gubitka na temelju odluke Savjeta Hrvatske narodne banke.

U svrhu donoSenja Odluke o priznavanju prihoda od nov€anica kuna koje se nece vratiti iz optjecaja strucna
slu¥ba izraduje Stru&no misljenje koje se dostavlja Savjetu Hrvatske narodne banke. Struéno misljenje izraduje
se u skladu s Odlukom o metodologiji za izradu misljenja strugne sluZbe o procjeni nominalne vrijednosti
nov&anica kuna koje se nece vratiti iz optjecaja. Metodologija procjene preostalih nov&anica kuna u optjecaju
primjenjuje metodu izrafunavanja trenda povrata novanica kuna na osnovi podataka o povratu novfanica
kuna s pomoéu linearnoga i eksponencijalnog trenda te metode izralunavanja povrata novéanica kuna koristeci
se podacima o povratu nacionalnih valuta u tri drZave europodrucja koje su posljednje uvele euro prije
pridruZivanja Republike Hrvatske europodruéju. Iznos novanica kuna koje se nece vratiti u Hrvatsku narodnu

banku procjenjuje se na kraju svake godine.

¢  Godina prijelaza na gotovinu eura odnosi se na godinu u kojoj su euronovanice uvedene kao zakonsko sredstvo placanja u
doti¢noj drZavi ¢lanici.

7 Referentno razdoblje odnosi se na 24 mjeseca koji poéinju 30 mjeseci prije dana kada euronovanice postaju zakonsko sredstvo
pladanja u doti¥noj dr¥avi danici, za Hrvatsku narodnu banku to je razdoblje od srpnja 2020. do lipnja 2022.
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1.2.13. Salda unutar ESSB-a / salda unutar Eurosustava

Salda unutar Eurosustava ponajprije proizlaze iz prekogranitnih placanja u Europskoj uniji (EU) koja se
podmiruju novcem srediinje banke u eurima. Ove transakcije ve¢inom pokrecu privatni subjekti (tj. kreditne
institucije, korporacije i pojedinci). One se namiruju u sustavu TARGET — transeuropskom automatiziranom
sustavu ekspresnih nov&anih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu — i dovode do bilateralnih salda
na TARGET radunima sredi$njih banaka EU-a. Plaéanja koja provode ESB i NSB-ovi takoder utjeu na te
ra&une. Sve se namire automatski agregiraju i prilagodavaju kako bi &inile dio jedinstvene pozicije svakog NSB-
a u odnosu na ESB. Kretanja na TARGET ra¢unima odraZavaju se u ratunovodstvenim evidencijama ESB-a i
NSB-a na dnevnoj bazi. Salda unutar Eurosustava Hrvatske narodne banke prema ESB-u proizasla iz sustava
TARGET prikazana su u bilanci Hrvatske narodne banke kao pozicija imovine ili obveza pod "PotraZivanja
povezana sa sustavom TARGET" ili "Obveze povezane sa sustavom TARGET". Salda unutar ESSB-a prema
NSB-ovima izvan europodruja koja ne proizlaze iz sustava TARGET objavljuju se ili pod "PotraZivanja od
rezidenata izvan europodru&ja nominirana u eurima" ili pod "Obveze prema rezidentima izvan europodrucja

nominirane u eurima".

Potra¥ivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz sudjelujuceg udjela Hrvatske narodne banke u ESB-u
iskazana su pod "Sudjelujuéi udio u ESB-u". Posebice ova stavka bilance ukljucuje: (a) uplaceni udio NSB-ova
u upisanom kapitalu ESB-a, (b) bilo koji neto iznos kaji placaju NSB-ovi zbog povecanja njihovih udjela u
vrijednosti kapitala ESB-a® koji proizlazi iz svih prethodnih prilagodbi kljuca kapitala ESB-a i (c) doprinose u

skladu s &lankom 48.2 Statuta ESSB-a u odnosu na sredi¥nje banke drZava Elanica ¢ija su odstupanja ukinuta.

Salda unutar Eurosustava koja proizlaze iz raspodjele euronovéanica unutar Eurosustava ukljuéena su kao
jedna neto stavka imovine/obveza pod "Neto potraZivanja povezana s raspodjelom euronovfanica unutar
Eurosustava" ili "Neto obveze povezane s raspodjelom euronovéanica unutar Eurosustava” (vidjeti "NovCanice

u optjecaju” u biljefkama o radunovodstvenim politikama).

Potra¥ivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz prijenosa deviznih pri¢uva ESB-u, a koja je Hrvatska narodna
banka prenijela u trenutku pridru¥ivanja Eurosustavu, nominirana su u eurima i iskazuju se pod "PotraZivanja

koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva".

8 Kapital znati ukupni iznos ESB-ovih prituva, ratuna revalorizacije i rezervacija ekvivalentnih pri¢uvama, umanjen za bilo koji
gubitak prenesen iz prethodnih razdoblja. U slu¢aju prilagodba kljuéa kapitala tijekom financijske godine vrijednost kapitala
takoder ukljuduje akumuliranu neto dobit ili neto gubitak ESB-a do datuma prilagodbe.
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Druga salda unutar Eurosustava nominirana u eurima (npr. privremena raspodjela dobiti ESB-a nacionalnim
sredi¥njim bankama, ako postoji, korespondentni raCuni i stanje zbog razlike izmedu monetarnog prihoda koji
se udruZuje i preraspodjeljuje) prikazuju se kao jedna neto pozicija imovine ili obveza pod “Ostala potraZivanja

unutar Eurosustava (neto)” ili “Ostale obveze unutar Eurosustava (neto)”.

1.2.14, Priznavanje prihoda
Na priznavanje prihoda primjenjuju se sljedeca pravila:

(a) realizirani dobici i realizirani gubici iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka

(b) nerealizirani dobici ne priznaju se kao prihod, ve¢ se evidentiraju izravno na radunu revalorizacije

(c) na kraju godine nerealizirani gubici iskazuju se u raunu dobiti i gubitka, ako premafuju prethodne
revalorizacijske prihode, evidentirane na odgovarajuéem raéunu revalorizacije

(d) nerealizirani gubici, iskazani u raunu dobiti i gubitka, ne poniStavaju se u sliedeéim godinama na teret
novih nerealiziranih dobitaka

(e) nerealizirani gubici po bilo kojem vrijednosnom papiru, valuti ili udjelu u zlatu ne smiju se netirati s
nerealiziranim dobicima u drugim vrijednosnim papirima, valutama ili zlatu

(f) gubici zbog umanijenja iskazuju se na kraju godine u racunu dobiti i gubitka i ne smiju se poniStavati u
sliedeéim godinama, osim ako se umanjenje smanji, a to se smanjenje moZe povezati s konkretnim dogadajem

koji je nastupio nakon §to je to umanjenje bilo prvi put evidentirano.

Premije ili diskonti koji proizlaze iz izdanih i kupljenih vrijednosnih papira, izraSunavaju se i prikazuju kao dio
kamatnog prihoda i amortiziraju se tijekom preostaloga ugovornog razdoblja do dospijeca vrijednosnih papira,

prema metodi interne stope prinosa (efektivna kamatna stopa).

Obraduni nominirani u stranoj valuti preradunavaju se po teCaju na datum evidentiranja i utjeCu na valutnu

poziciju.

Valutni odljevi koji ukljuéuju promjenu u udjelu u odredenoj valuti mogu dovesti do realizirane pozitivne ili

negativne te¢ajne razlike.
1.2.15. Tro$ak transakcije
Metoda prosjeénog troska primjenjuje se na dnevnoj osnovi za zlato, instrumente i vrijednosne papire u stranoj

valuti, za izragun troSkova stjecanja prodanih stavki, uzimajuéi u obzir utjecaj kretanja tecaja i/ili cijena.
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Prosjecni tro¥ak imovine ili obveza smanjuje se ili pove¢ava za nerealizirane gubitke iskazane u ra¢unu dobiti i

gubitka na kraju godine.

Za potrebe izraduna prosjeénog tro¥ka nabave vrijednosnog papira sve kupnje tijekom dana dodaju se prema
njihovoj kupovnoj cijeni drZanju iz prethodnog dana kako bi se dobio novi ponderirani prosjecni troSak prije

primjene iznosa prodaje za isti dan.

Kad postoji duga porzicija, neto priljevi valuta i zlata tijekom dana dodaju se stanju udjela prethodnog dana, po
prosjeénom te&aju ili cijeni zlata priljeva tijekom dana za svaku pojedinacnu valutu i zlato, kako bi se dobio
novi ponderirani prosje¢ni trofak. U sluéaju neto odljeva izralun realiziranog dobitka ili gubitka zasniva se na
prosje¢nom trosku udjela u pojedinoj valuti ili udjela u zlatu za prethodni dan, tako da prosjecni troSak ostane
isti. Razlike u prosje¢nom tedaju / cijeni zlata izmedu priljeva i odljeva izvr¥enih tijekom dana takoder dovode
do realiziranih dobitaka ili gubitaka. Kada postoji situacija obveze s obzirom na poziciju u stranoj valuti ili zlatu,

na navedeni pristup primjenjuje se obratni postupak.

1.2.16. Revalorizacijski racuni

Hrvatska narodna banka formira revalorizacijske rafune radi ponovnog vrednovanja imovine i obveza.
Revalorizacijski raluni formiraju se iz nerealiziranih dobitaka od ponovnog vrednovanja imovine i obveza. Osim
navedenih revalorizacijskih ratuna Hrvatska narodna banka formirala je i predulazne revalorizacijske ra¢une
iz nerealiziranih dobitaka nastalih prije datuma ili na datum ulaska Hrvatske narodne banke u Eurosustav

(bilje¥ka br. 3 pod 14. RaCuni revalorizacije).

1.2.17. Rezervacije

Rezervacije su iznosi koji se izdvajaju prije utvrdivanja dobiti ili gubitka, za osiguranje od poznate ili odekivane

obveze ili rizika, &iji se trofak ne moZe to¢no odrediti.

Rezervacije za rizike

Hrvatska narodna banka moZe formirati rezervacije za financijske rizike u skladu s odlukom koju donosi Savjet

Hrvatske narodne banke.

Visina rezervacija za financijske rizike i daljnja potreba za njima preispituje se jednom godiSnje na temelju

procjene Hrvatske narodne banke o vlastitoj izloZenosti navedenim rizicima (biljeska br. 3, pod 13. Rezervacije
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i br. 7 Upravljanje rizicima). Odluku o poveéanju ili smanjenju rezetvacija za financijske rizike donosi Savjet
Hrvatske narodne banke. Prihodi i/ili rashodi od rezervacija za rizike evidentiraju se na izvjeStajni datum u
skladu s Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke.

Ostale rezervacije

Hrvatska narodna banka priznaje rezervaciju ako ima sadadnju pravnu ili izvedenu obvezu koja je nastala na
osnovi proslih dogadaja, ako postoji vjerojatnost da ée za podmirenje obveze biti potreban odljev resursa s
gospodarskim koristima te ako je moguée pouzdano procijeniti iznos obveze. Ako sva tri navedena uvjeta nisu
ispunjena, rezervacija se ne priznaje. Ostale rezervacije ukljuduju i rezervacije zbog umanjenja vrijednosti

operacija monetarne politike.

Rezervacije se pregledavaju na kraju svakoga izvjeStajnog razdoblja i uskladuju kako bi odrazavale najbolju
tekuéu procjenu. Ako viSe nije vierojatno da ée podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s gospodarskim
koristima, rezervacija se ponistava. Prihodi ili rashodi nastali na osnovi rezervacija priznaju se u Racunu dobiti

i gubitka na kraju obratunskog razdoblja na koje se odnose.

1.2.18. Radunovodstvena pravila za izvanbilanéne financijske instrumente

Terminske transakcije u stranoj valuti, terminske strane valutnih ugovora o razmjeni i drugi valutni instrumenti
koji ukljuduju razmjenu jedne valute za drugu na odredeni datum u buduénosti ukljuuju se u neto valutne

pozicije za izraéun prosje¢nog troska i pozitivnih i negativnih tecajnih razlika.

Dobici i gubici koji proizlaze iz izvanbilanénih instrumenata priznaju se i tretiraju na sli¢an nadin kao i kod

bilanénih instrumenata.

Terminske transakcije u stranoj valuti

Terminske kupnje i prodaje priznaju se u ratunima izvanbilan¢ne evidencije od datuma trgovanja do datuma
namire po promptnom tefaju terminske transakcije. Realizirani dobici i gubici od prodajaih transakcija
izraunavaju se primjenom prosjednog troska valutne pozicije na datum trgovanja, u skladu s postupkom

dnevnog netiranja za kupnje i prodaje.

Razlika izmedu promptnoga i terminskog tedaja tretira se kao obveza ili potraZivanje na temelju kamata na
obradunskom natelu (nadelo nastanka dogadaja). Na datum namire izvanbilan¢na se knjiZzenja poniStavaju. Na
valutnu poziciju utje¢u terminske transakcije od datuma trgovanja po promptnom teCaju.
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Terminske pozicije vrednuju se povezano s promptnom pozicijom iste valute, s prebijanjem svih razlika koje
mogu nastati unutar jedne valutne pozicije. Saldo neto gubitka evidentira se tereCenjem rafuna dobiti i gubitka
kada premasuje prethodne revalorizacijske prihode evidentirane na ratunu revalorizacije. Saldo neto dobiti

knjiZi se u korist ra¢una revalorizacije.
Valutni ugovori o razmjeni
Terminske i promptne kupnije i prodaje priznaju se u bilan&nim raunima na odgovaraju¢i datum namire.

Terminske i promptne kupnije i prodaje priznaju se u ra¢unima izvanbilanéne evidencije od datuma trgovanja

do datuma namire po promptnom te€aju transakcija.

Prodajne transakije priznaju se po promptnom te&aju transakcije. Stoga ne dolazi do dobitka ili gubitka.
Razlika izmedu promptnoga i terminskog te€aja tretira se kao obveza ili potraZivanje na temelju kamata na
obratunskom na&elu (nadelo nastanka dogadaja) i za kupnje i za prodaje. Na datum namire izvanbilantna se

knjiZenja poniStavaju. Pozicija u stranoj valuti mijenja se samo zbog obraCunatih transakcija nominiranih u

stranoj valuti.

Terminska pozicija vrednuje se u vezi s povezanom promptnom pozicijom.

1.2.19. Oporezivanje

U skladu sa zakonskim odredbama Hrvatska narodna banka nije obveznik poreza na dobit.

1.2.20. Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina

Materijalna i nematerijalna dugotrajna imovina priznaje se u bilanci prema trofku nabave umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja. Iznimku &ine zemljidta i zgrade koji se iskazuju
u revaloriziranom iznosu, $to je njihova fer vrijednost na datum revalorizacije umanjena za naknadno
akumuliranu amortizaciju za zgrade i naknadno akumulirane gubitke od umanjenja. Pri obratunu amortizacije
primjenjuje se linearna metoda. Fer vrijednost zemljiSta i zgrada zasnovana je na procjenama neovisnih

struénjaka, a pri vrednovanju upotrijebljeni su odredeni zna&ajni ulazni podaci koji nisu trZi$no provjerljivi.
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Revalorizacijski dobitak od zemljista i zgrada iskazuje se kao posebna stavka unutar pozicije Racuni
revalorizacije. Gubici iz revalorizacije terete revalorizacijske pri¢uve do visine prije priznatih revalorizacijskih
vitkova, a gubici iznad prije priznatih vi¥kova terete rafun dobiti i gubitka izvjeStajnog razdoblja.

Revalorizacijska se pri¢uva prenosi pri uporabi odnosne imovine. U tom je sludaju iznos prenesene pricuve
razlika izmedu amortizacije zasnovane na revaloriziranoj knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i amortizacije
zasnovane na izvornom tro¥ku nabave imovine. Revalorizacijska priduva u vezi sa zemljiftem i zgradama
prenosi se u opée pri¢uve kad se imovina prestane priznavati. To ukljuuje prijenos cijele pricuve kad se imovina
povude iz uporabe ili otudi. Prijenosi iz revalorizacijske priuve u opce pri¢uve ne provode se preko racuna

dobiti i gubitaka.

Korisni vijek uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine prikazan je u sljedecoj tablici:

Naziv amortizacijske skupine Korisni vijek uporabe za Korisni vijek uporabe za
2025. 2024.
(broj godina uporabe) (broj godina uporabe)

Nekretnine 20 -50 20 -50
Radunala i raunalna infrastruktura 5-8 5-8
Namjestaj i oprema 2-20 2-20
Motorna vozila 4 4
Programska oprema i licencije do 10 ! do 10

Najmovi

Na datum podetka najma Hrvatska narodna banka priznaje imovinu s pravom uporabe i obveze po najmu.

Tmovina s pravom uporabe podetno se mijeri po trofku, a obveza po najmu mjeri se po sada$njoj vrijednosti
pladanja najma koja nisu plaéena do tog datuma. SadaSnja vrijednost obveze na osnovi najma izraCunava se s
pomoéu ESB-ove stope MRO (engl. main refinancing operations). Nakon datuma pocetka najma imovina s

pravom uporabe mjeri se primjenom modela troska.

Hrvatska narodna banka ne priznaje imovinu s pravom uporabe kod kratkoroCnih najmova i najmova s
odnosnom imovinom niske vrijednosti. Plaéanja najmova povezana s kratkoroénim najmovima i najmovima s

odnosnom imovinom niske vrijednosti priznaju se kao tro3ak na linearnoj osnovi tijekom razdoblja najma.

Komponente ugovora o najmu koje se ne odnose na najam ne odvajaju se od komponenata koje se odnose na
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najam, veé se svaka komponenta koja se odnosi na najam i sve povezane komponente koje se ne odnose na

najam obracunavaju kao jedinstvena komponenta najma.

Imovina s pravom uporabe amortizira se primjenom linearne metode, od datuma poletka najma do kraja

njezina korisnog vijeka uporabe ili do kraja razdoblja najma, ovisno o tome koji je datum skoriji.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine preispituje se na kraju svakoga izvjeStajnog razdoblja
kako bi se utvrdilo postoje li pokazatelji moguéeg umanjenja vrijednosti. Ako takvi pokazatelji postoje,
procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu s neodredenim korisnim vijekom upotrebe te

nematerijalnu imovinu koja jo¥ nije u upotrebi nadoknadivi iznos procjenjuje sc na svaki datum izvjeStavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
stvara novac veéa od njezina nadoknadivog iznosa. Jedinica koja stvara novac najmanja je odrediva skupina
imovine koja stvara prilieve novca koji su uglavnom neovisni o priljevu novca od druge imovine ili drugih
skupina imovine. Jedinica koja stvara novac za Hrvatsku narodnu banku cijela je Hrvatska narodna banka.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobit ili gubitak.

Nadoknadiva vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac njezina je fer vrijednost umanjena za troSkove
otudenija ili njezina vrijednost pri uporabi, ovisnio o tome §to je viSe. Vrijednost pri uporabi sadasnja je vrijednost
buduéih nov&anih tokova za koju se odekuje da e proizai iz imovine ili jedinice koja stvara novac. Vrijednost
pri uporabi procjenjuje se diskontiranjem ofekivanih buduéih gotovinskih tokova na njihovu sadadnju
vrijednost s pomoéu diskontne stope koja odraZava trenutatnu trZiSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i

rizike specifi¢ne za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat prethodnih godina procjenjuje se na svaki datum izvjeStavanja da bi
se utvrdilo je li gubitak umanijen ili vife i ne postoji. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ako je doslo do
promjena u procjenama koje su bile primijenjene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja
vrijednosti ukida se samo do knjigovodstvene vrijednosti imovine umanjene za akumuliranu amortizaciju, kakva

bi bila izradunata da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.
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1.3. Primjena procjena i prosudba

Pri pripremi financijskih izvje3taja za 2025. rukovodstvo se koristilo odredenim prosudbama, procjenama i
pretpostavkama koje utjeu na primjenu raunovodstvenih politika te na objavljene iznose imovine, obveza,
prihoda i rashoda. Te se procjene zasnivaju na najboljim saznanjima rukovodstva o aktualnim dogadajima i
radnjama, a stvarni se rezultati na kraju mogu razlikovati od tih procjena. Procjene se primjenjuju pri procjeni
korisnog vijeka uporabe materijalne i nematerijalne dugotrajne imovine, pri procjeni izloZenosti Hrvatske
narodne banke financijskim rizicima u svrhu formiranja rezervacija za financijske rizike, pri procjeni visine
ostalih rezervacija kao i pri procjeni iznosa nov&anica kuna koje se nece vratiti u Hrvatsku narodnu banku, a
koji se priznaje kao prihod u ratunu dobiti i gubitka. Osim toga, pri pripremi financijskih izvjeStaja za 2025.
procijenjen je i iznos neobradenih posiljaka kovanica kuna zaprimljenih u Hrvatskoj narodnoj banci do 31.
prosinca 2025. ili predanih po3tanskom pruZatelju usluga u zakonskom roku za zamjenu kovanica kuna, a
zaprimljenih u Hrvatskoj narodnoj banci nakon 1. sije¢nja 2026., koji je evidentiran kao povlaenje kovanica

kuna iz optjecaja na dan 31. prosinca 2025.

1.4. Raspored dobiti i pokrivanje gubitaka

Raspored dobiti i pokrivanje gubitaka Hrvatske narodne banke provodi se u skladu s ¢élankom 57. Zakona o
Hrvatskoj narodnoj banci. Dobit Hrvatske narodne banke iskazana u financijskoj godini rasporeduje se u opée
priduve i u korist drZavnog proratuna u skladu s odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke tako da se 20%
dobiti rasporedi u opée pricuve, a 80% dobiti prihod je drzavnog proraduna. Iznimno, ako visina opéih pri¢uva
na posljednji dan financijske godine bude niZa od donjeg iznosa opéih pricuva utvrdenog u skladu s ¢lankom
55. stavkom 2. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci, Savjet Hrvatske narodne banke donijet ¢e odluku da se
u opée priduve rasporeduje iznos dobiti potreban za dosezanje donjeg iznosa opéih pri€uva, dok se preostala

dobit rasporeduje tako da se 20% dobiti rasporedi u opée pri¢uve, a 80% dobiti jest prihod drZavnog proracuna.

Gubitak Hrvatske narodne banke najprije se pokriva iz opéih pri€uva, a ako je gubitak Hrvatske narodne banke
veéi od iznosa opéih pri¢uva, iznos gubitka koji prelazi visinu opéih pri¢uva pokrit ée se iz dobiti sljedecih
godina. Dobit koju ée Hrvatska narodna banka iskazati u sljede¢im godinama najprije e se iskoristiti za pokrice

gubitka iz prethodnih godina.

Ako je tijekom duZeg razdoblja ukupni kapital Hrvatske narodne banke umanjen za gubitak iz prethodnih
godina manji od temeljnoga kapitala Hrvatske narodne banke, potrebni iznos do visine temeljnoga kapitala

osigurat e se u drZavnom proradunu u sljede¢em srednjoroénom razdoblju. U smislu ove odredbe ukupni
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kapital Hrvatske narodne banke &ine temeljni kapital, opée priCuve, revalorizacijski rafuni i rezervacije za

financijske rizike.
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BILJESKA br. 2 — Stavke imovine

1. Zlato i potraZivanja u zlatu

31.12. 2025, 31.12. 2024. e e
Apsolutno %
Koli¢ina u uncama zlata 450,25 450,25 _ o
Cijena
EUR/ unca zlata 3.669,106 2,511,069 1.158,04 46,12
Knjigovodstvena vrijednost u tisuama eura 1.652 1.131 521 46,1 2_
Vrijednost zlata i potraZivanja u zlatu promijenila se zbog povecanja cijene unce zlata.
2. Potra¥ivanja od rezidenata izvan europodru¢ja nominirana u stranoj valuti
2.1. PotraZivanja od Medunarodnoga monetarnog fonda (MMF)
(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)
31.12.2025. 31.12.2024. Promjena
Apsolutno %
Sredstva kod MMF-a nominirana u eurima -
Clanska kvota 836.201 899.906 (63.705) (7,08)
Mjenice nominirane u eurima (786.596) (897.035) 110.439 12,31
Ra¢un MMF-a 1 (8.256) (2.344) (5.912) (252,22)
Pricuvna pozicija u MMF-u 41.349 527 40.822 7.746,11
Racun MMF-a 2 (248) (32) (216) (675,00)
Ukupno 41.101 495 40.606 8.203,23
Sredstva kod MMF-a nominirana u posebnim
pravima vucenja
Devizni tekuéi ratun kod MMF-a 1.206.581 1.298.273 (91.692) (7,06)
Depozitni i investicijski ra¢un PRGT fonda 605 651 (46) (7,07)
Ukupno 1.207.186 1.298.924 (91.738) (7,06)
Ukupno 1.248.287 1.299.419 (51.132) (3,93)

Hrvatska narodna banka fiskalni je agent Republike Hrvatske za Medunarodni monetarni fond i depozitar

Medunarodnoga monetarnog fonda.
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Devizni tekuéi radun i depozit te obveze za neto kumulativnu alokaciju kod Medunarodnoga monetarnog fonda

nominirani su u posebnim pravima vucenja (SDR) i mjere se po nominalnoj vrijednosti.

Clanska kvota, mjenice te raduni Medunarodnoga monetarnog fonda 112 mjere se po nominalnoj vrijednosti,
nominirani su u eurima i vezani uz SDR (revaloriziraju se na izvje$tajni datum primjenom tecaja SDR-a na taj

datum).

U veljati 2025. godine RH je stekla status zemlje kreditora u MMF-u i prvi put je ukljuéena na listu zemalja
koje sudjeluju u Planu financijskih transakcija (u nastavku teksta: PFT; engl. Financial Transactions Plan —
FTP) MMF-a. PFT je mehanizam putem kojeg odabrane zemlje ¢lanice MMF-a sudjeluju u financiranju
transakcija Fonda u sklopu Opéeg ratuna (engl. General Resources Account — GRA) MMF-a, ukljulujuéi
financiranje zajmova koje odobrava MMF. U PFT-u sudjeluju one zemlje ¢lanice Fonda ¢&iju vanjsku poziciju

Odbor izvrinih direktora Fonda ocijeni dovoljno snaznom za sudjelovanje u PFT-u.

Na temelju &lanka 3. Zakona o prihvaéanju &lanstva Republike Hrvatske u Medunarodnom monetarnom fondu
i drugim medunarodnim financijskim organizacijama na temelju sukcesije ("Narodne novine", br. 89/1992.) i
totke IV. Odluke o nadinu vodenja poslova i izmirivanju obveza koje proizlaze iz lanstva Republike Hrvatske
4 Medunarodnom monetarnom fondu ("Narodne novine", br. 28/2024.) Hrvatska narodna banka ovlastena je
na poziv MMF-a u ime Republike Hrvatske sudjelovati u provodenju PFT-a na nadine propisane Statutom i
drugim pravnim propisima kojima je ureden rad MMF-a. Zemlje kreditori omoguéuju MMF-u koristenje svoje
valute, a zauzvrat im se za isti iznos poveava pri¢uvna pozicija u MMF-u. Ta je pri¢uvna pozicija likvidno
potraZivanje prema MMF-u, koje se u slu€aju potrebe moze povuéi te stoga ulazi u sastav medunarodnih
pri¢uva zemlje. Hrvatska narodna banka sudjelovala je u 2025., u okviru FTP-a, u transakcijama pozajmljivanja
sredstava u iznosu od 34.840 tisuéa SDR-a (41.379 tisuéa eura), 5to je dovelo do povecanja priCuvne pozicije

u MMF-u.

Na temelju Sporazuma izmedu MMF-a i Hrvatske narodne banke depozit Hrvatske narodne banke u korist
PRG-HIPC fonda u iznosu od 519 tisuéa SDR-a koji je dospio 30. rujna 2024., poloZen je na depozitni i
investicijski radun (Deposit and Investment Account — DIA) Fonda za smanjenje siromastva i rast (Poverty and

Reduction and Growth Trust — PRGT), kojim upravlja MMF.
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2.2. Salda kod banaka i ulaganja u vrijednosne papire, inozemni krediti i ostala inozemna imovina

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12.2024.
Apsolutno %
Vrijednosni papiri 2.123.497 1.659.048 464.449 27,99
§alda kod .bana.ka, inozemni krediti i ostala 205.046 239.796 (34.750) (14,49)
inozemna imovina
Ukupno 2.328.543 1.898.844 429,699 22,63

2.2.1. Vrijednosni papiri
U tablici u nastavku prikazana su Ulaganja u vrijednosne papire izvan europodrudja nominirana u stranoj

valuti.

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

Promjena
31.12. 2025, 31. 12. 2024.
Apsolutno %

Ut_r.zm dtiznlclq vrxy.:.dr’losm papiri osim onih 530.441 533.597 (3.156) (0,59)
koji se drZe do dospijeéa

Utrzivi duznitki vrijednosni papiri koji se drze 1.593.056 1.125451  467.605 41,55
do dospijeéa

Ukupno 2.123.497 1.659.048 464.449 27,99

U 2025. znatno su poveana ulaganja u vrijednosne papire koji se drZe do dospijeéa, pri éemu je dio povecanja

do$ao od preusmjeravanja ulaganja iz drugih instrumenata ulaganja.

Ulaganja u vrijednosne papire po pojedinim valutama

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

31.12.2025.  31.12.2024. Eromjena
Apsolutno %
USD 1.591.094 1.529.066 62.028 4,06
JPY 532.403 129.982 402.421 309,60
Ukupno 2.123.497 1.659.048 464.449 27,99
2.2.2. Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)
Promjena
31.12. 2025. 31.12.2024.
Apsolutno %
Gotovina i sredstva na tekuéim racunima 1.021 1.537 (516) (33,57
Depoziti kod drugih banaka 17.021 19.251 (2.230) (11,58)
Obratni repo ugovori 8.340 26.182 (17.842) (68,15)
Sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnim financijskim institucijama 178.664 192.626 (14.162) (7.34)
Ukupno 205.046 239.796 (34.750) (14,49)
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U 2025. smanjila su se ulaganja u obratne repo ugovore u americkim dolarima u korist drugih instrumenata

ulaganja.

Salda kod banaka, inozemni krediti i ostala inozemna imovina
po valutama

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Promjena

31.12. 2025. 31. 12, 2024. Apsolutno %
USD 204.318 238.669 (34.351) (14,39)
Ostale valute 728 1.127 (399) (35,40)
Ukupno 205.046 239.796 (34.750) (14,49)

3. PotraZivanja od rezidenata europodru¢ja nominirana u stranoj valuti

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

31.12.2025.  31.12.2024. Promjena

Apsolutno %

Utrm:n duzmck{ yr}]ednosnl papiri osim onih koji 73.458 48.436 25.022 51,66
se drze do dospijeca
Utrm.\.n fiuzmckl vrijednosni papiri koji se drze do 382.257 329.120 53.137 16,15
dospijeéa
Salda kod banaka, krediti i ostala imovina 185.640 198.095 (12.455) (6,29)
Ukupno 641.355 575.651 65.704 11,41

Sva su ulaganja na ovoj stavci u americkim dolarima. U okviru Salda kod banaka, kredita i ostale imovine
najveéi udio imaju ulaganja u obratne repo ugovore u iznosu od 185.636 tisuéa eura (31. prosinca 2024.:

198.090 tisuca eura).

4. PotraZivanja od rezidenata izvan europodru¢ja nominirana u eurima

4.1. Salda kod banaka, ulaganja u vrijednosne papire i krediti

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

31.12.2025.  31.12.2024. Promjena
Apsolutno %
UtrZivi cllluz,mckl vrijednosni papiri koji se drze By 58,749 55358 oo
do dospijeéa
Ukupno 723.411 758.749 (35.338)  (4,66)

Vrijednost utrZivih duZni¢kih vrijednosnih papira smanjila se zbog dospije¢a pojedinih vrijednosnih papira u

2025.
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5. Krediti kreditnim institucijama europodru&ja vezani uz operacije monetarne politike, nominirani u

eurima

U skladu s &lankom 32.4. Statuta ESSB-a i ESB-a gubitke od operacija monetarne politike, kad bi se
materijalizirali, dijele, odlukom Upravnog vijea, u cijelosti nacionalne sredi$nje banke Eurosustava, razmjerno
vaZedim udjelima u kljutu kapitala ESB-a (biljeSka br. 3, pod 13. Rezervacije). Gubici se mogu materijalizirati
samo ako i druga ugovorna strana propadne i ako povrat sredstava primljenih od realizacije kolaterala koji je
osigurala druga ugovorna strana nije dostatan. Za odredene kolaterale, koje nacionalne srediSnje banke mogu

prihvatiti prema vlastitoj odluci, Upravno vije¢e ESB-a iskljucilo je podjelu rizika.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

. Promjena
31.12. 2025. 31.12.2024.
Apsolutno %
Glavne operacije refinanciranja 30.000 43.000 (13.000) (30,23)
Ukupno 30.000 43.000 (13.000) (30,23)

5.1. Glavne operacije refinanciranja

Glavne operacije refinanciranja izvode se putem povratnih transakeija koje osiguravaju likvidnost s ucestalo$¢u
i rokom dospijeéa od obi¢no tjedan dana, na temelju standardnih aukcija. Od listopada 2008. te su se operacije
provodile putem aukcija s nepromjenjivom kamatniom stopom. Ove operacije igraju klju¢nu ulogu u postizanju

ciljeva upravlijanja kamatnom stopom, upravljanja trZiSnom likvidno¥éu i prenofenja stajalifta monetarne

politike.

5.2. Operacije dugoroénijeg refinanciranja

Cilj je ovih operacija pru¥iti drugim ugovornim stranama dodatno dugoro&nije refinanciranje. Ove su operacije

provedene po nepromjenjivoj kamatnoj stopi s raspodjelom ukupnog iznosa ponude.
5.3. Obratne operacije fine prilagodbe
Obratnim operacijama fine prilagodbe Zeli se regulirati stanje trZiSne likvidnosti i usmjeravati kamatne stope,

posebno kako bi se ublaZili uinci na kamatne stope uzrokovani neodekivanim trZi¥nim fluktuacijama. Zbog

svoje prirode izvriavaju se na ad hoc osnovi.
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5.4. Obratne strukturne operacije

To su obratne transakcije na otvorenom trZi$tu na standardnim aukcijama kako bi se Eurosustavu omoguéilo

da prilagodi svoju strukturnu poziciju likvidnosti u odnosu na financijski sektor.

5.5. Moguénost posudbe na kraju dana

Druge ugovorne strane mogu se koristiti moguéno$¢u posudbe na kraju dana od nacionalnih sredi$njih banaka
radi postizanja prekonoéne likvidnosti po prethodno odredenoj kamatnoj stopi uz prihvatljivu imovinu kao
kolateral.

5.6. Krediti vezani uz poziv na uplatu marze

Ova se stavka odnosi na gotovinu isplaéenu drugim ugovornim stranama u onim slu¢ajevima kada trZi¥na
vrijednost kolaterala premauje utvrdenu tocku aktivacije koja implicira viSak kolaterala u odnosu na

nepodmirene operacije monetarne politike.

6. Ostala potraZivanja od kreditnih institucija europodruéja, nominirana u eurima

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

31.12.2025.  31.12.2024. Promjena
Apsolutno %

Tekuéi raduni i depoziti 3 6 3) (50,00)
Obratni repo ugovori 477.327 50.000 427.327 854,65
Monetarne opetracije prije ulaska u Eurosustav - 366.315 (366.315)  (100,00)
Depoziti vezani uz poziv za uplatu marZe (po 64 8.828 (8.764) (99,28)
repo ugovorima)

Ukupno 477.394 425.149 52.245 12,29

Svi krediti uz financijsko osiguranje vezani uz monetarnu politiku prije ulaska u Eurosustav dospjeli suu 2025,

7. Vrijednosni papiri rezidenata europodrucja nominirani u eurima

7.1. Vrijednosni papiri koji se drZe za potrebe monetarne politike

Hrvatska narodna banka nema vrijednosnih papira koji se iskazuju pod stavkom imovine 7.1. u bilanci stanja

nacionalne sredi¥nje banke.
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Tablica u nastavku sadr¥ava pregled programa u okviru kojih je Eurosustav kupovao imovinu.

Poletak | Zavretak® Odluka Prihvatljivi vrijednosni papiri'®

Program za tr¥ifta vrijednosnih papira (SMP — Securities Markets Programme)

SMP svibanj | rujan 2012, ESB/2010/5 Javni i ptivatni duZni¢ki vrijednosni papiri izdani u europodru&ju'!
2010.

Program kupnje imovine (APP — Assef purchase programme)

CBPP3 | listopad | lipanj 2023. | ESB/2020/8, sa svim Pokrivene obveznice rezidenata europodrucja
2014. izmjenama

ABSPP | studeni | lipanj 2023. ESB/2014/45, sa | Nadredene i garantirane mezaninske trande vrijednosnih papira osiguranih
2014. svim izmjenama imovinom rezidenata europodrucja

PSPP oZujak | lipanj 2023. ESB/2020/9 Obveznice koje su izdale srediSnje, regionalne ili lokalne viasti
2015. europodrugja ili priznate agencije, kao i medunarodne organizacije i

multilateralne razvojne banke koje se nalaze u europodrudju

CSPP lipanj | lipanj 2023. ESB/2016/16, Obveznice i komercijalni zapisi koje su izdale nebankovne korporacije
osnovane u europodrudju

2016. sa svim izmjenama

Privremeni hitni program kupnje zbog pandemije (PEPP — Pandemic emergency purchase programme)

PEPP oZujak prosinac ESB/2020/17, Sve kategorije imaovine prihvatljive pod APP

2020. 2024. sa svim izmjenama

Portfelji programa kupnje imovine (APP)'? i PEPP nastavili su se smanjivati u 2025. odmijerenim i
predvidljivim tempom jer Eurosustav nije viSe reinvestirao isplate glavnica vrijednosnih papira koji su

dospijevali.

Vrijednosni papiri kupljeni u okviru ovih programa vrednuju se po amortiziranom trosku koji podlijeZe

umanjenju.

Upravno vijeée redovito procjenjuje financijske rizike povezane s vrijednosnim papirima koji se drze u okviru
ovih programa. U tom kontekstu, testovi umanjenja vrijednosti provode se na godiSnjoj razini, primjenom
podataka na kraju godine, a odobrava ih Upravno vijeée. U ovim se testovima pokazatelji umanjenja procjenjuju
zasebno za svaki program. Kada se uoe pokazatelji umanjenja, provodi se daljnja analiza kako bi se potvrdilo

da umanjenje nije utjecalo na nov&ane tokove odnosnih vrijednosnih papira.

U skladu s odlukom Upravnog vijea donesenom na temelju Clanka 32. stavka 4. Statuta ESSB-a i ESB-a

9 7a SMP "zavrietak" se odnosi na datum zavrietka programa, a za APP i PEPP na konaéni datum kupnja.

1 Dodatni kriteriji prihvatljivosti za pojedine programe mogu se pronaéi u relevantnim odlukama Upravnog vijeca.

1 okviru SMP-a kupljeni su samo duZni¢ki vrijednosni papiri javnog sektora koje je izdalo pet drZava europodrudja.

12 Dodatne pojedinosti o APP-u mogu se pronaéi na mreznoj stranici ESB-a.

13 Dodatne pojedinosti o privremenom hitnom programu kupnje zbog pandemije mogu se pronaéi na mreZnoj stranici ESB-a.
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gubitke od drZanja vrijednosnih papira, ako se ostvare, u cijelosti dijele nacionalne sredisnje banke Eurosustava,

razmjerno vaZeéem kapitalnom kljuéu ESB-a, osim za drZavne papire iz programa PSPP i PEPP.

Na temelju rezultata ovogodiinjih testova umanjenja vrijednosti nisu evidentirani gubici od umanjenja

vrijednosti za vrijednosne papire u portfeljima monetarne politike za 2025.

7.2. Ostali vrijednosni papiri

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Promjena
31.12. 2025. 31.12. 2024. Apsolutno %
DuzZnigki vrijednosni papiri koji se drZe do 8.935.283 9.465.881 (530.598) (5,61)
dospijeca
Virijednastiipapii zaipotrebe Monstamme 1.519.344 1.862.943 (343.599) (18,44)
politike prije ulaska u Eurosustav
Ukupno 10.454.627 11.328.824 (874.197) (7,72)

Na ovoj poziciji iskazuju se i vrijednosni papiri kupljeni za potrebe monetarne politike prije ulaska u Eurosustav,
i to obveznice Republike Hrvatske koje je Hrvatska narodna banka kupila s ciliem odrZavanja likvidnosti i
stabilnosti financijskog sustava zbog pandemije bolesti COVID-19. Ovi vrijednosni papiri drZe se do dospijeéa

i vrednuju po amortiziranom trosku koji podlijeZe umanjenju vrijednosti.

Hrvatska narodna banka u 2025. prodala je 56.000 tisuéa eura (nominalna vrijednost) vrijednosnih papira iz

portfelja koji se drZi do dospijeca zbog uskladivanja povezanih s ograniCenim okvirom.

9. Poirazivanja unutar Eurosustava

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12.2024. Apsolutno %

Sudjelujuéi udio u ESB-u 417.637 417.637 - -
Po_tvrazxvan]a koja odgovaraju prijenosu deviznih 313.057 313.957 _ _
pricuva

PotraZivanja povezana sa sustavom TARGET - 4.730.043 (4.730.043) (100,00)
Neto potraZivanja koja se odnose na raspodjelu 20.248.732 17.024.132 3.224.600 18,94
euronovtanica unutar Eurosustava

Ukupno 20.980.326 22.485.769 (1.505.443) (6,70)

9.1. Sudjelujuéi udio u ESB-u

7a Hrvatsku narodnu banku ova stavka bilance ukljuéuje uplaéeni udio u upisanom kapitalu ESB-a u iznosu

od 68.511 tisuéa eura (31.12.2024: 68.511 tisuéa eura) i doprinose u skladu s ¢lankom 48.2 Statuta ESSB-a
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u iznosu od 349.126 tisuéa eura (31.12.2024.: 349.126 tisuca eura).

U skladu s &lankom 28. Statuta ESSB-a i ESB-a nacionalne sredi3nje banke ESSB-a jedini su upisnici kapitala

ESB-a. Prema &lanku 29. Statuta ESSB-a i ESB-a ponderi dodijeljeni nacionalnim sredi¥njim bankama u

Kljuu za upis kapitala ESB-a odreduju se prema udjelima odgovarajuéih drZava ¢&lanica u ukupnom

stanovni¥tvu i bruto domaéem proizvodu EU-a, u jednakoj mjeri. Ti se ponderi prilagodavaju svakih pet godina

i kad god dode do promjene broja nacionalnih sredi$njih banaka drZava &lanica EU-a koje doprinose kapitalu

ESB-a.

Kljug za upis kapitala primjenjuje se na upisani kapital ESB-a, koji iznosi 10.825.007 tisuéa eura, kako bi se

odredio udio upisanoga kapitala za svaku nacionalnu sredi§nju banku.

Nacionalne sredi¥nje banke europodrudja u potpunosti su uplatile svoj udio upisanoga kapitala, dok su

nacionalne sredi¥nje banke izvan europodrudja uplatile 3,75% svoga upisanog kapitala kao doprinos

operativnim tro§kovima ESB-a.

Sljedeca tablica prikazuje klju¢ za upis kapitala, upisani kapital i uplaCeni kapital ESB-a:

Od 1. 1. 2024.

Kljug za upis

Upisani kapital

Uplaéeni kapital

kapitala u tisuama eura u tisuama eura
%
Nationale Bank van Belgi¢/
Banque Nationale de Belgique 3,0005 324.804 324,804
| Deutsche Bundesbank 21,7749 2.357.134 2.357.134
| Eesti Pank 0,2437 26.381 26.381
| Central Bank of Ireland 1,7811 192.804 192.804
Bank of Greece 1,8474 199.981 199.981
Banco de Espafia 9,6690 | 1.046.670 1.046.670
Banque de France 16,3575 1.770.701 1.770.701
Hrvatska narodna banka 0,6329 68.511 68.511
Banca d’ltalia 13,0993 1.418.000 1.418.000
Central Bank of Cyprus 0,1802 19.507 19.507
Latvijas Banka 0,3169 34.304 34,304
Lietuvos bankas 0,4826 52.241 52.241
Banque centrale du Luxembourg 0,2976 32.215 32.215
Central Bank of Malta 0,1053 11.399 11.399
De Nederlandsche Bank 4,8306 522.913 522913
Oesterreichische Nationalbank 2,4175 261.695 261.695
Banco de Portugal 1,9014 205.827 205.827
Banka Slovenije 0,4041 43.744 43.744
Nérodnd banka Slovenska 0,9403 101.788 101.788
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,4853 160.784 160.784
Ukupno NSB-ovi europodrudja 81,7681 8.851.403 8.851.403
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Od 1. 1. 2024.

Kljug za upis

Upisani kapital

Upladeni kapital

kapitala u tisu€ama eura u tisuéama eura
%

Bbarapcka HapojHa 6anka

(Bulgarian National Bank) 0,9783 105.901 3.971

Cesk4 nrodnf banka 1,9623 212.419 7.966

Danmarks Nationalbank 1,7797 192.653 7.224

Magyar Nemzeti Bank 1,5819 171.241 6.422

Narodowy Bank Polski 6,0968 659.979 24.749
| Banca Nationald a Roméniei 2,8888 312.713 11.727
| Sveriges Riksbank 2,9441 318.699 11.951

Ukupno NSB-ovi izvan

europodrucija 18,2319 1.973.604 74.010

Sveukupno 100,00 10.825.007 8.925.413

9.2. Potra%ivanja koja odgovaraju prijenosu deviznih pricuva

Iznos od 313.957 tisuéa eura &ini potraZivanje Hrvatske narodne banke proiza$lo iz prijenosa deviznih pricuva
ESB-u, kada se Hrvatska narodna banka pridruZila Eurosustavu. U skladu s ¢lankom 30. stavkom 2. Statuta

ESSB-a i ESB-a ti su doprinosi fiksni razmjerno udjelu nacionalnih sredi¥njih banaka u upisanom kapitalu

ESB-a.

Od 1. sije¢nja 2025. naknada za ova potraZivanja izraunava se svakodnevno po posljednjoj dostupnoj
kamatnoj stopi na prekonoéne depozite (DFR) '* koju nudi Eurosustav, prilagodenoj kako bi odraZavala nulti
povrat na zlatnu komponentu. Do tog datuma takva se naknada izracunavala dnevno prema posljednjoj

dostupnoj (graniénoj) kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije

refinanciranja (MRO), isto prilagodenoj da odraZava nulti povrat na zlatnu komponentu.

9.3. PotraZivanja povezana sa sustavom TARGET

Hrvatska narodna banka je imala potraZivanje prema ESB-u na kraju 2024., ali obvezu na kraju 2025.

(bilje¥ka br. 3, pod 10.2. Obveze povezane sa sustavom TARGET).

9.4. Neto potraZivanja koja se odnose na raspodjelu euronovéanica unutar Eurosustava

Ova se stavka sastoji od potraZivanja Hrvatske narodne banke prema Eurosustavu u vezi s raspodjelom

euronovianica unutar Eurosustava (vidjeti "Nov&anice u optjecaju” i "Salda unutar ESSB-a / salda unutar

14 ViZe o kamatnim stopama ESB-a vidjeti ovdie.
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Eurosustava" u bilieSkama o rafunovodstvenim politikama). Povecanje u usporedbi sa stanjem na dan 31.

prosinca 2024. nastalo je zbog smanjenja iznosa novanica eura koje je Hrvatska narodna banka pustila u

optjecaj u 2025. i povedanja novanica u optjecaju na razini Eurosustava (bilje¥ka br. 3, pod 1. NovCanice u

optjecaju).

Od 1. sije¢nja 2025. remuneracija ovih potraZivanja izraCunava se svakodnevno po posljednjoj dostupnoj

kamatnoj stopi na prekonoéne depozite (DFR) koju nudi Eurosustav. Do tog datuma ove remuneracije

izratunavale su se prema posliednjoj dostupnoj (graniénoj) kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u

svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja.

11. Ostala imovina

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

Promjena
31.12. 2025. 31. 12, 2024. Apsolutno %

Materqalna i nematerijalna dugotrajna 117.931 113.237 4.694 415
imovina

Ostala financijska imovina 495.805 20.166 475.639 2.358,62
Revalorlzadiisb TRzike 22 19.949 9.642 10.307 106,90
izvanbilanéne instrumente

Ob‘l:acu.nan prihodi i unaprijed placeni (53.205 216.945 (63.740) (29.38)
troSkovi

Razno 5.341 4.670 671 14,37
Ukupno 792.231 364.660 427.571 117,25
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11.3. Ostala financijska imovina

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31. 12, 2025. 31. 12, 2024. Apsolutno %

Dionice BIS-a 5.563 5.563 - -
Dionice SWIFT-a 189 189 - -
Ulaganje u Hrvatsku kovnicu 17.608 14.414 3.194 22,16
novca

Obradunski raéun HNB-a u

EuroNKSInst-u 472.445 - 472.445 -
Ukupno 495.805 20.166 475.639 2.358,62

U skladu sa Statutom BIS-a upladeno je 25% vrijednosti upisanih dionica, a ostatak od 75% &ini "kapital
na poziv", tj. uplaéuje se po pozivu BIS-a. U 2025. Hrvatska narodna banka dobila je dividendu u iznosu

od 1.083 tisude eura (2024.: 1.107 tisuca eura).
Hrvatska narodna banka posjeduje 29 dionica SWIFT-a.

Hrvatska kovnica novca d.o.0. domade je trgovadko drustvo &ija je osnovna djelatnost proizvodnja novca i
medalja od zlata i drugih plemenitih metala, proizvodnja kovanoga i prigodnoga optjecajnog novca,
proizvodnja nakita i srodnih proizvoda te trgovina zlatom i drugim plemenitim metalima, jubilarnim
kovanim novcem i medaljama od zlata i drugih plemenitih metala. Vlasnicki udio Hrvatske narodne banke
u kapitalu Hrvatske kovnice novca iznosi 100%, a nacelo vrednovanja jest neto vrijednost imovine.
Obra&uni po neto vrijednosti ove imovine izraCunavaju se i evidentiraju na radunima jednom godisnje, i to
na kraju poslovne godine prema tada dostupnim podacima. Konsolidirani financijski izvje$taji ne sastavljaju

se jer ulaganje u Hrvatsku kovnicu novca nije kvantitativno ni kvalitativno znacCajno.

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

Neto vrijednost imovine 1. 1. 2025. 14.414
Revalorizacija u 2025. 3.194
Neto vrijednost imovine 31. 12. 2025. 17.608

EuroNKSInst platni je sustav za izvrSavanje platnih transakcija u eurima, izmedu platitelja i primatelja
pladanja, u gotovo realnom vremenu (SEPA instant kreditni transfer). Vlasnik i upravitelj platnog sustava
EuroNKSInst jest Financijska agencija (FINA). Instant platne transakcije u eurima izvrSavaju se do iznosa
raspoloZivih novéanih sredstava na obratunskom ralunu banke u EuroNKSInst-u.
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11.4. Revalorizacijske razlike za izvanbilanéne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati vrednovanja izvanbilancnih instrumenata u stranim valutama od
datuma trgovanja do datuma namire. U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razlike izvedenih

instrumenata po instrumentima i valutama, a koje su priznate u bilanci.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31. 12, 2025. 31.12. 2024. Apsolutno %
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u USD — 9.642 (9.642) (100,00)
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY 19.949 - 19.949 -
Ukupno 19.949 9.642 10.307 106,90
11.5. Obradunati prihodi i unaprijed plaéeni troskovi
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)
Promjena

31. 12, 2025. 31.12.2024. Apsolutno %
Devizni depoziti kod drugih banaka 60 79 (19) (24,05)
Devizni vrijednosni papiri osim onih koji se
drZe do dospijeca 4.499 3.699 800 21,63
Dev1.z.m’vr1jednosm papiri koji se drZe do 15.914 13.056 2.858 21,89
dospijeca
Vrijednosni papiri u eurima koji se drze do
dospijeca 28.533 30.166 (1.633) (5,41)
Vrijednosni papiri koji su se drZali za potrebe
monetarne politike prije ulaska u Eurosustav 9.312 14.971 (5.659) (37,80)
Krediti kreditnim institucijama iz RH vezani
uz operacije monetarne politike 14 4 10 250,00
Krediti kreditnim institucijama iz RH vezani
uz operacije monetarne politike prije ulaska u
Eurosustav - 4.342 (4.342) (100,00)
Devizni obratni repo ugovori 385 359 26 7,24
Obratni repo ugovori u eurima 460 204 256 125,49
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 3.301 3.967 (666) (16,79)
Remuneracija za potraZivanja unutar
Eurosustava 87.664 141915 (54.251) (38,23)
Unaprijed plaéeni troskovi 2.414 4,180 (1.766) (42,25)
Ostalo 649 3 646 21.533,33
Ukupno 153.205 216.945 (63.740) (29,38)

Na podstavci A 11.5. iskazuju se obraCunate kamate po raznim osnovama, a najvedi dio ove stavke odnosi

se na obradunate remuneracije za potraZivanja unutar Eurosustava, i to s osnove usklade euronov&anica

unutar Eurosustava iznos od 81.552 tisuée eura (31. prosinca 2024.: 102.627 tisuca eura), za prenesene
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devizne priuve u ESB iznos od 6.112 tisu¢a eura (31. prosinca 2024.: 11.210 tisuéa eura), a u 2024. i za

TARGET iznos od 28.078 tisuéa eura.

11.6. Razno

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12,2024.
Apsolutno %
Numizmatika 1.341 1.301 40 3,07
PotraZivanja 1.169 1.307 (138) (10,56)
Dani predujmovi 35 231 (196) (84,85)
Ostala materijalna imovina 2.480 1.495 985 65,89
Ostalo 316 336 (20) (5,95)
Ukupno 5.341 4.670 671 14,37

BILJESKA br. 3 — Stavke pasive
1. Nov&anice u optjecaju

Pod stavkom nov&anice u optjecaju iskazuje se udio Hrvatske narodne banke u ukupnom iznosu nov€anica

eura u optjecaju (vidi biljeSku Novéanice u optjecaju u biljeSkama o raunovodstvenim politikama).

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena

31. 12, 2025. 31.12. 2024. Apsolutno %
Novéanice eura koje Hrvatska narodna (8.717.643) (5.715.123) (3.002.520) (52,54)
banka stavlja u optjecaj
Obveza koja proizlazi iz ESB-ova udjela u (1.002.839) (983.526) (19.313) (1,96)
nov&anicama eura u optjecaju
PotraZivanje prema ponderu Hrvatske 21.251.571 18.007.658 3.243.913 18,01
narodne banke u kapitalnom klju¢u ESB-a
Ukupno novdanice eura u optjecaju 11.531.089 11.309.009 222.080 1,96

Tijekom 2025. ukupna vrijednost nov€anica u optjecaju unutar Eurosustava povecala se za 1,96%. Prema
Klju¥u raspodjele Hrvatska narodna banka imala je u optjecaju novcanica eura u vrijednosti od 11.531.089
tisuéa eura na kraju godine, u usporedbi s 11.309.009 tisu¢a eura na kraju 2024. Vrijednost novCanica
eura koje je stvarno izdala Hrvatska narodna banka smanjila se tijekom 2025., a buduci da je to bilo manje
od dodijeljenog iznosa, razlika od 20.248.732 tisue eura (u usporedbi s 17.024.132 tisuce eura na dan

31. prosinca 2024.) prikazana je pod podstavkom imovine 9.4. "Neto potraZivanja koja se odnose na
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raspodjelu euronov&anica unutar Eurosustava".

2. Obveze prema kreditnim institucijama europodru&ja vezane uz operacije monetarne politike,
nominirane u eurima

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12. 2025. 31. 12. 2024. Apsolutno %
TekuGiraciins (tofobulvacaji OsIEY 1.020.491 953.326 67.165 7,05
minimalnih pricuva)
Moguénost polaganja depozita na kraju dana 11.879.738 15.112.325 (3.232.587) (21,39)
Ukupno 12.900.229 16.065.651  (3.165.422) (19,70)

2.1. Tekuéi ra&uni (koji obuhvaéaju sustav minimalnih priuva)

Tekuéi raduni jesu stanja na transakcijskim radunima kreditnih institucija koje su obvezne drZati minimalnu
pri¢uvu, iskljudujuéi sredstva kreditnih institucija koja nisu slobodno raspoloZiva i radune kreditnih
institucija izuzete od obvezne minimalne priCuve, koji se objavljuju zasebno pod stavkom obveza 3. "Ostale

obveze prema kreditnim institucijama europodrucja nominirane u eurima".

Salda minimalne pri¢uve banaka remunerirala su se po posljednjoj dostupnoj (granicnoj) kamatnoj stopi
koju je primijenio Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja do 20. prosinca 2022.,
a izmedu 21. prosinca 2022. i 19. rujna 2023. po stopi Eurosustava na depozit poloZen na kraju dana
(prekonoéni depozit). Prema odluci Upravnog vijeca od 27. srpnja 2023. ta se stanja remuneriraju po nula

posto od 20. rujna 2023.

2.2. Moguénost polaganja depozita na kraju dana

Moguénost polaganja depozita na kraju dana odnosi se na prekonocne depozite koje su poloZzile hrvatske
banke koje imaju pristup stalno raspoloZivim moguénostima Eurosustava za povladenje likvidnosti po
prethodno odredenoj stopi.

2.3. Orodeni depoziti

Orodeni deporziti jesu operacije fine prilagodbe za povlagenja likvidnosti koje imaju oblik depozita.
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2.4. Obratne operacije fine prilagodbe

Obratne operacije fine prilagodbe rabe se za neutralizaciju visokih likvidnosnih neravnoteZa.

2.5. Depoziti vezani uz poziv na uplatu marze

Ova se stavka odnosi na depozite koje su poloZile druge ugovorne strane u onim sludajevima kada je trZi¥na

vrijednost zaloZenoga kolaterala niZa od utvrdene tocke aktivacije.

3. Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrucja nominirane u eurima

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31. 12, 2025, 31.12. 2024. Apsolutno %

Repo depoziti banaka 567.383 3.706.629 (3.139.246) (84,69)
g;};ozm banaka izdvojeni po nalogu 4560 5.622 (1.062)  (18,89)
Depf)z1t1 vezani uz poziv za up}an} 3519 3 3510 3
mar¥e (valutni ugovori o razmjeni)

Depf)zm vezani uz p021.v za uplatu _ 3.989 (3.989)  (100,00)
marZe (po repo ugovorima)

Ukupno 575.462 3.716.240 (3.140.778)  (84,51)

Stavka Ostale obveze prema kreditnim institucijama europodrugja nominirane u eurima ukljuuje sredstva
kreditnih institucija koja nisu slobodno raspoloZiva. Depoziti izdvojeni po nalogu suda jesu novcana

sredstva zaplijenjena na temelju Zakona o provedbi ovrhe na novcanim sredstvima.

5. Obveze prema ostalim rezidentima europodrucja nominirane u eurima

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

31. 12, Promjena
2025. 31. 12, 202¢. Apsolutno %
Opéa drZava 2.744.742 3.179.363 (434.621) (13,67)
Depoziti obveznih mirovinskih fondova 620.000 171.000 449,000 262,57
QOstale obveze 874.351 313.011 561.340 179,34
Ukupno 4.239.093 3.663.374 575.719 15,72

Pod stavkom Opéa drZava iskazana su sredstva na raunima drZave.

Zakonom o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim fondovima ("Narodne novine", br.
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156/2023.) profiren je spektar dopustenih ulaganja obveznih mirovinskih fondova (OMF-ova) i na
depozite kod Hrvatske narodne banke i Europske sredi$nje banke. Uvjeti za oroCavanje depozita OMF-ova
regulirani su Odlukom o kamatnim stopama na nov&ana sredstva kod Hrvatske narodne banke koja se ne
odnose na operacije monetarne politike. Depozite za OMF-ove kod HNB-a orofavaju drustva za

upravljanje obveznim mirovinskim fondovima.

Ostale obveze obuhvaéaju depozite financijskih institucija koje ne podlijezu obvezni minimalne pricuve,

depozite obveznih mirovinskih fondova i stanje na TIPS AS tehnikom racunu Fine.

U svrhu provedbe obrafuna i namire SEPA instant kreditnih transfera sudionika EuroNKSInst-a HNB
otvara i vodi Financijskoj agenciji (FINA) TIPS AS tehnicki ratun. Fina upotrebljava TIPS AS tehnicki
raun za prikupljanje potrebne likvidnosti koju su izdvojili sudionici EuroNKSInst-a kao osiguranje za

pokrice obratuna i namire SEPA instant kreditnih transfera u EuroNKSInst-u.

6. Obveze prema rezidentima izvan europodrucja nominirane u eurima

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12.2024. Apsolutrio %
Obveze prema Europskoj komisiji 125.681 129.532 (3.851) (2,97)
Ostale obveze 68.438 71.378 (2.940) (4,12)
Ukupno 194.119 200.910 (6.791) (3,38)

Obveze prema Europskoj komisiji &ine transakcijski rauni u eurima: raun vlastitih sredstava i racun

Europskoga razvojnog fonda.

U skladu sa Smijernicom (EU) 2021/564 ESB-a od 17. ozujka 2021. (zamijenjena Smjernicom (EU)
2024/1211) o pruZanju usluga na podrugju upravijanja pri¢uvama u eurima preko Eurosustava sredi$njim
bankama i zemljama izvan europodru¢ja te medunarodnim organizacijama Hrvatska narodna banka
sklopila je ugovor sa sredi¥njom bankom izvan Eurosustava o pruZanju usluga na podrudju upravljanja
pri¢uvama (engl. Eurosystem’s provision of reserve management services — ERMS). Primljena sredstva i
orodeni depozit sredi$nje banke izvan Eurosustava u iznosu od 68.428 tisuéa eura (31.prosinca 2024.:

71.368 tisuca eura) iskazani su u okviru stavke Ostale obveze.
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7. Obveze prema rezidentima europodrudja nominirane u stranoj valuti

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12.2024. Apsolutno %
g;\t/:z prema ugovornim stranama financijskog 185.636 198.090 (12.454) (6.29)
Opéa drZava 987 4.102 (3.115)  (75.94)
Ukupno 186.623 202.192 (15.569) (7,70)

Obveze prema ugovornim stranama financijskog sektora odnose se na repo depozite financijskih institucija

iz europodrudja nominirane u stranoj valuti.

9. Protustavka posebnim pravima vuéenja koja dodjeljuje MMF

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12.2024. Apsolutno %
Obveze za neto kumulativnu alokaciju 1.206.324 1.298.226 (91.902) (7,08)
Ukupno 1.206.324 1.298.226 (91.902) (7,08)

Ova pozicija bilance obuhvaéa eursku protuvrijednost 1.034.938 tisua SDR-a (31. prosinca 2024.:

1.034.938 tisuca SDR-a).

10. Obveze unutar Eurosustava

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12.2025.  31.12.2024. Apsolutno ! %
Obveze povezane sa sustavom TARGET 4.588.242 - 4.588.242 -
Ostale obveze unutar Eurosustava (neto) 78.634 190.161 (111.527) (58,65)
Ukupno 4.666.876 190.161 4.476.715 2.354,17

10.2. Obveze povezane sa sustavom TARGET

Ova se stavka sastoji od stanja Hrvatske narodne banke prema ESB-u u sustavu TARGET (vidi ,,Salda

unutar ESSB-a / salda unutar Eurosustava” u biljeSkama o raunovodstvenim politikama).

Od 1. sijeénja 2025. remuneracija ovih potraZivanja/obveza (s iznimkom salda proizaslih iz back-to-back

swap transakcija u vezi s operacijama pruZanja likvidnosti u ameri¢kim dolarima) izraCunava se
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svakodnevno po posliednjoj dostupnoj kamatnoj stopi na prekonocne depozite (DFR) koju nudi

Eurosustav. Do tog datuma ove remuneracije izraunavale su se prema posljednjoj dostupnoj (grani¢noj)

kamatnoj stopi koju primjenjuje Eurosustav u svojim aukcijama za glavne operacije refinanciranja.

10.4. Ostale obveze unutar Eurosustava (neto)

U okviru ostalih obveza unutar Eurosustava, a u vezi s pozicijom prema ESB-u glede godi$njeg udruZivanja

i preraspodjele monetarnog prihoda izmedu nacionalnih srediSnjih banaka Eurosustava, Hrvatska narodna

banka ima obvezu u iznosu od 78.634 tisuée eura na kraju godine (biljeSka br. 5, pod 3. Neto rezultat

udruZivanja monetarnog prihoda).

12. Ostale obveze

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12. 2025. 31.12. 2024. Apsolutno %
Revalorizacijske razlike za izvanbilancne 6.288 2 6.286 314.300,00
instrumente
Obratunati rashodi i odgodeni prihodi 16.857 16.527 330 2,00
Razno 446.392 571.838 (125.446) (21,94)
Ukupno 469.537 588.367 (118.830) (20,20)

12.1. Revalorizacijske razlike za izvanbilanéne instrumente

Na ovoj poziciji iskazuju se neto rezultati vrednovanja izvanbilan&nih instrumenata u stranim valutama od

datuma trgovanja do datuma namire. U tablici koja slijedi iskazane su revalorizacijske razlike izvedenih

instrumenata po instrumentima i valutama, a koje su priznate u bilanci.

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12.2024. Apsolutno %
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u USD 6.288 - 6.288 -
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) u JPY — 2 (2) (100,00)
Ukupno 6.288 2 6.286 314.300,00

44



Hrvatska narodna banka

Financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

12.2. Obraunati rashodi i odgodeni prihodi

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

Promjena
31. 12, 2025. 31. 12, 2024, Apsolutno %

Depoziti RH 3.546 9.419 (5.873) (62,35)
Repo ugovori 651 5.514 (4.863) (88,19)
Depoziti ostalih klijenata 457 512 (55) (10,74)
Remuneracija za obveze unutar

Eurosustava (TARGET) 9.855 — 9.855 -
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) 525 705 (180) (25,53)
Ostalo 1.823 377 1.446 383,55
Ukupno 16.857 16.527 330 2,00

Pod stavkom Ostalo iskazana je obratunata remuneracija po TIPS AS tehni¢kom raCunu Fine u iznosu od

1.500 tisuda eura (31. prosinca 2024.: 72 tisue eura).

12.3. Razno

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Promjena
31. 12, 2025. 31.12.2024. Apsolutno %
Kovanice eura 209.029 170.728 38.301 22,43
Novéanice kuna 177.371 189.337 (11.966) (6,32)
Kovanice kuna - 155.234 (155.234) (100,00)
Obveze prema zaposlenicima 3.989 3.362 627 18,65
Porezi i doprinosi 2.634 1.983 651 32,83
Obveze prema dobavljafima 6.423 8.394 (1.971) (23,48)
Raduni banaka za gotovinu 40.385 35.764 4.621 12,92
Ostalo 6.561 7.036 (475) (6,75)
Ukupno 446.392 571.838 (125.446) (21,94)

Na ovoj se poziciji, pofevéi od godine nakon godine prelaska na gotovinu eura, iskazuju i nov€anice kuna

u optjecaju. Nov&anice kune zamjenjuju se bez vremenskog ogranienja, a kovanice kune do proteka tri

godine od dana uvodenja eura, odnosno do 31. prosinca 2025. Preostali iznos nevradenih kovanica kuna

umanjen za procijenjeni iznos koji ée se vratiti nakon 31. prosinca 2025. priznat je kao prihod u ratunu

dobiti i gubitka za 2025. (biljeska br. 5, pod 6. Ostali prihodi).

Radun banke za gotovinu jest namjenski radun banke otvoren u Hrvatskoj narodnoj banci za potrebe

obavljanja opskrbe banke gotovim novcem preko gotovinskih centara koji nije transakcijski raun u smislu

propisa kojim se ureduje platni promet. Prijenosi novéanih sredstava u svrhu opskrbe banaka gotovim

novcem eura provode se preko sustava TARGET.
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Pod stavkom Ostalo iskazana je sada$nja vrijednost obveza na osnovi najma u iznosu od 5.772 tisuée eura

(31. prosinca 2024.: 6.480 tisuca eura).

13. Rezervacije

(svi iznosi izrafeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12. 2025. 31.12. 2024, Apsclutno %

Rezervacije za rizike

Rezervacije za financijske rizike 586.074 491.074 95.000 19,35
Ostale rezervacije

Rezervacije za primanja zaposlenih 5.471 4.936 535 10,84
Rezervacije za kovanice kuna 1.232 - 1.232 -
Ukupno ostale rezervacije 6.703 4.936 1.767 35,80
Ukupno 592.777 496.010 96.767 19,51

Odlukom Savjeta Hrvatske narodne banke rezervacije za financijske rizike na dan 31. prosinca 2025.
povedale su se za iznos od 95.000 tisuéa eura tako da sada iznose 586.074 tisuce eura (31. prosinca 2024.:

491.074 tisuce eura).

Visina rezervacija za financijske rizike i daljnja potreba za njima preispituje se jednom godisnje na temelju
procjene Hrvatske narodne banke o vlastitoj izloZenosti financijskim rizicima. Pri procjeni adekvatne visine
rezervacija za financijske rizike Hrvatske narodne banke uzimaju se u obzir modeli za ocjenu visine
rizinosti, odekivanja o promjenama izloZenosti riziku zbog novih ulaganja ili smanjenja postojecih ulaganja
kao i odekivanja o kretanju kamatnih stopa, tecajeva valuta i drugih tr¥i¥nih &imbenika te druge strucne
procjene. IzloZenost Hrvatske narodne banke financijskim rizicima detaljnije se opisuje u biljesci br. 7 —

Upravljanje rizicima.

Hrvatska narodna banka formirala je u 2025. rezervacije za kovanice kuna u visini procijenjenog iznosa
obveze za zamjenu kovanica kuna za gotov novac eura, pri emu su uzete u obzir neobradene posiljke
kovanica kuna zaprimljene u Hrvatskoj narodnoj banci do 31. prosinca 2025. ili predane postanskom
pruZatelju usluga u zakonskom roku za zamjenu kovanica kuna, a zaprimljene u Hrvatskoj narodnoj banci

nakon 1. sijenja 2026.
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14. Raéuni revalorizacije
U sljedecoj su tablici iskazana stanja na revalorizacijskim raunima.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12,2024. Apsolutno %
Vrijednosni papiri 5.119 1.102 4.017 364,52
Devizne pozicije 2 170.048 (170.046) (100,00)
Sredstva povjerena na upravljanje 9.072 1.017 8.055 792,04
medunarodnim financijskim institucijama
MMF - 15 (15) (100,00)
Zlato 884 363 521 143,53
Srebro 1.238 196 1.042 531,63
Znaéajni udjeli 8.697 5.503 3.194 58,04
Revalorizacijske pri¢uve dugotrajne imovine 53.272 54.083 (811) (1,50)
Predulazni revalorizacijski racuni 536.260 723.483 (187.223) (25,88)
Ukupno 614.544 955.810 (341.266) (35,70)
U sljedeéoj tablici iskazana su stanja na predulaznim revalorizacijskim raunima:
(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)
Promjena
31.12. 2025. 31.12. 2024. Apsolutno %
Predulazni revalorizacijski - 158.161 (158.161)  (100,00)
rafun za USD/HRK
Predulazni revalorizacijski 536.260 565.322 (29.062) (5,14)
radun za pokriée gubitaka -
Ukupno 536.260 723.483 (187.223) (25,88)

Dio nerealiziranih dobitaka s predulaznoga revalorizacijskog rauna za USD/HRK  priznat je u raunu
dobiti i gubitka pri prodaji ameritkih dolara, a dio je korilten za pokriée gubitaka po nerealiziranim
te&ajnim razlikama na kraju godine od revalorizacije ameri¢kih dolara. Nerealizirani dobici s predulaznoga
revalorizacijskog rauna za pokriée gubitaka koristeni su za pokriée gubitka po nerealiziranim te€ajnim
razlikama i pokriée gubitaka od promjene cijena vrijednosnih papira koji se ne drze do dospijeéa (vidi

biljesku br. 5, pod 2. Neto rezultat financijskih operacija i umanjenja vrijednosti).

15. Kapital i priuve

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
31.12.2025. 31.12.2024. Apsolutno %
Temeljni kapital 331.807 331.807 - -
Opde pricuve 155.813 152.892 2.921 1,91
Ukupno 487.620 484.699 2.921 0,60
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Temeljni kapital u iznosu od 331.807 tisu¢a eura nije prenosiv i ne moZe sluZiti kao sredstvo osiguranja.
Opée priduve formiraju se radi pokri¢a opéih rizika poslovanja Hrvatske narodne banke, a donji iznos opéih
priuva odreden je na temelju Odluke o odredivanju donjeg iznosa opéih pri¢uva Hrvatske narodne banke

koju je donio Savjet HNB-a i iznosi 66.361 tisucu eura.

Na poveéanje opéih pri¢uva utjecao je raspored dobiti za 2024. u iznosu od 2.110 tisuéa eura i prijenos
revalorizacijskih rezerva za dugotrajnu materijalnu imovinu (zgrade) u opée priduve, i to realizacija
revalorizacijske rezerve zbog amortizacije u iznosu od 811 tisuéa eura (31. prosinca 2024.: 811 tisuca

eura).
BILJESKA br. 4 — Izvanbilanéna evidencija

Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP)

U 2025. Hrvatska narodna banka zakljuéila je valutne ugovore o razmjeni, a iznosi potraZivanja i obveze

koje proizlaze iz ovih transakcija na dan 31. prosinca 2025. i 31. prosinca 2024. iskazani su u tablicama u

nastavku.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Valutni ugovori o razmjeni 31.12. 2025.

UusD JPY EUR Ukupno
PotraZivanja 231.095 - 314.478 545.573
Obveze - (531.911) — (531.911)
Ukupno 231.095 (531.911) 314.478 13.662

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

Valutni ugovori o razmjeni 31. 12, 2024.
UsSD JPY EUR Ukupno
PotraZivanja 789.581 - - 789.581
Obveze - (129.941) (650.000) (779.941)
Ukupno 789.581 (129.941) (650.000) 9.640
Kolaterali

Ukupna trZi$na vrijednost primljenih kolaterala po operacijama monetarne politike Eurosustava na dan 31.

prosinca 2025. iznosila je 49.599 tisuca eura (31. prosinca 2024.: 47.037 tisuca eura).
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Ukupna tr¥i§na vrijednost primljenih kolaterala po deviznim obratnim repo ugovorima (obveznice drZava i
drzavnih institucija rejtinga od AAA do AA-) na dan 31. prosinca 2025. iznosi 610.693 tisuce eura (31.
prosinca 2024.: 196.539 tisuca eura).

Ukupna tri¥na vrijednost danih kolaterala po deviznim repo ugovorima na dan 31. prosinca 2025. iznosi

755.069 tisuéa eura (31. prosinca 2024.: 4.176.066 tisuca eura).

Nepredvidena imovina

U ranije pravomoéno okon&anom parni¢nom postupku u kojemu je tuZitel; bila Hrvatska narodna banka,
Vrhovni sud Republike Hrvatske rjefenjem je ukinuo pravomoénu presudu te je predmet vraen
prvostupanjskom sudu na ponovno odlugivanje. U ponovljenom postupku prvostupanjski sud odbio je
tuzbu Hrvatske narodne banke, a ¥albu Hrvatske narodne banke drugostupanjski je sud odbio, ime je
prvostupanjska presuda postala pravomoéna. Medutim, kako je u istom postupku, povodom pravomocne
presude, Hrvatska narodna banka Vrhovnom sudu Republike Hrvatske podnijela prijedlog za dopustenje
revizije presude kao izvanredni pravni lijek u parni¢nom postupku, u izvanbilanénoj evidenciji jo§ je
evidentirana nepredvidena imovina u iznosu od 22.667 tisua eura (31. prosinca 2024.: 22.667 tisuéa
eura) i ostat ée tako sve do donoSenja odluke Vrhovnog suda Republike Hrvatske povodom spomenutog
prijedloga.

Potencijalne i preuzete obveze

Sudski sporovi: Na dan 31. prosinca 2025. Hrvatska narodna banka nema rezervacija za sudske sporove

(vidi biljeSku br. 3, pod 13. Rezervacije).

Preuzete obveze za kapitalna ulaganja: Na dan 31. prosinca 2025. Hrvatska narodna banka imala je
preuzetih obveza za kapitalna ulaganja u iznosu od 1.482 tisue eura (31. prosinca 2024.: 2.734 tisule

eura).
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BILJESKA br. 5 — BiljeSke uz Racun dobiti i gubitka
1. Neto kamatni prihod/(rashod)

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
2025. 2024. Apiolutno %

Kamatni prihod u devizama:
Devizni depoziti 1.299 2.709 (1.410) (52,05)
Devizni obratni repo ugovori 6.824 11.378 (4.554) (40,02)
Devizni vrijednosni papiri koji se ne drZe do dospijeca 26.341 28.938 (2.597) (8,97)
Devizni vrijednosni papiri koji se drZe do dospijeca 57.630 26.778 30.852 115,21
Valutni ugovori o razmjeni (SWAP) 14.126 52.527 (38.401) (73,11)
Sredstva kod MMF-a 38.268 14.084 24.184 171,71
Ostalo 1 — 1 -
Ukupno 144.489 136.414 8.075 5,92
Kamatni prihod u domadoj valuti:
Operacije monetarne politike 148 54 94 174,07
PotraZivanja unutar Eurosustava za:

TARGET 9.210 510.556 (501.346) (98,20)

Raspodiela euronovéanica unutar Eurosustava 323.686 404,240 (80.554) (19,93)

Prijenos deviznih pri¢uva u ESB 6.112 11.210 (5.098) (45,48)
Vrijednosni papiri koji se drZe do dospijeca 127.049 140.691 (13.642) (9,70)
Obratni repo ugovori 4.474 1.249 3.225 258,21
Valutni ugovor o razmjeni (FX SWAP) 929 - 929 -
Vrijednosni papiri koje se drZe za potrebe monetarne 51.844 58.076 (6.232) (10,73)
politike prije ulaska u Eurosustav
Operacije monetarne politike prije ulaska u Eurosustav 301 931 (630) (67,67)
Obratunski ra¥un HNB-a u EuroNKSInst-u 1.332 - 1.332 -
Ostalo 43 142 (99) (69,72)
Ukupno 525.128 1.127.149 (602.021) (53,41)
Ukupno kamatni prihod 669.617 1.263.563 (593.946) (47,01)
Kamatni rashod u devizama:
Devizni repo ugaovori (6.674) (11.150) (4.476) (40,14)
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se ne (146) (123) 23 18,70
drZe do dospijeca
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze (1.404) (1.527) (123) (8,06)
do dospijeca
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) (972) (43) 929 2.160,47
Neto kumulativna alokacija MMF-a (38.047) (14.083) 23.964 170,16
Ukupno (47.243) (26.926) 20.317 75.45
Kamatni rashod u domaéoj valuti:
Depoziti Ministarstva financija (44.381) (115.748) (71.367) (61,66)
Ostali depoziti drzave (9.922) (28.409) (18.487) (65,07)
Repo ugovori (27.326) (394.487) (367.161) (93,07)
Depoziti obveznih mirovinskih fondova (8.994) (9.512) (518) (5,45)
Ostali depoziti (1.885) (2.988) (1.103) (36,91)
Prekonoéni depoziti banaka (290.056) (532.226) (242.170) (45,50)
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drze (18.909) (29.004) (10.095) (34,81)
do dospijeca
QObveze unutar (63.655) - 63.655 —
Eurosustava (TARGET)
Valutni ugovori o razmjeni (FX SWAP) (3.294) (34.647) (31.353) (90,49)
Amortizacija premija za vrijednosne papire koji se drZe za (36.874) (41.321) (4.447) (10,76)

potrebe monetarne politike prije ulaska u Eurosustav
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Promjena
2025. 2024. Apsolutno %

TIPS AS tehni¢ki rafun Fine (3.975) (883) 3.092 350,17

Najmovi (167) (178) (11) 6,18)

Ostalo (622) (854) (232) (27,17)

Ukupno (510.060) (1.190.257) (680.197) (57,15)

Ukupno kamatni rashod (557.303) (1.217.183) (659.880) (54,21)

Ukupno neto kamaini prihod/(rashod) 112.314 46.380 65.934 142,16
2. Neto rezultat financijskih operacija i umanjenja vrijednosti
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

2025 2024 Promjena
’ *  Apsolutno %
Realizirani dobici/(gubici) od financijskih
operacija:
Te&ajne razlike (7.145) 66 (7.211) (10.925,76)
Vrijednosni papiri 1.213 92) 1.305 1.418,48
Sredstva povjerena na upravijanje
medunarodnim financijskim institucijama SHEs (9.348) (100,00)
GL}.bici prj kupoprod.?ji’vrijednosnih papira (454) (4.134) 3 680 89,02
koji se drZe do dospijeca
Ostali dobici:
Prihod od otputanja predulaznoga
revalorizacijskog raduna za USD/HRK 24.397 B 24.597 B
Ukupno 18.211 5.188 13.023 251,02
Umanjenje financijske imovine i pozicija:
Promjene tecaja:
Tedajne razlike (162.588) (1) (162.587) (16.258.700,00)
Prihod od otpuitanja predulaznoga
revalorizacijskog ratuna za USD/HRK i
predulaznoga revalorizacijskog rauna za 162.588 1 162.587 16.258.700,00
pokriée gubitaka
Ukupno teéajne razlike: - - - -
Promjene cijena:
Vrijednosni papiri (1) (1.710) 1.672 97,78
Prihod od otpu¥tanja predulaznoga
revalorizacijskog raduna za 38 1.710 (1.672) (97,78)
pokriée gubitaka
Ukupno promjene cijena: - - — —

Ukupno — - - -
Ukupno neto rezultat financijskih operacija i 18211 5.188 13.023 251,02

umanjenja vrijednosti

Stavka Realizirani dobici/(gubici) od financijskih operacija takoder ukljuCuje realizirane gubitke koji

proizlaze iz prodaje vrijednosnih papira iz portfelja koji se drZi do dospijeéa zbog uskladivanja povezanih s

ogranitenim okvirom.
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Za 2025. gubici od teajnih razlika pokriveni su u cijelosti iz predulaznoga revalorizacijskog raduna za
USD/HRK (133.564 tisue eura) i iz predulaznoga revalorizacijskog raduna za pokriée gubitaka (29.024
tisuée eura), a gubici od promjena cijena vrijednosnih papira (38 tisuéa eura) pokriveni su u cijelosti iz

predulaznoga revalorizacijskog rauna za pokrice gubitaka.

3. Neto rezultat udruZivanja monetarnog prihoda

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena

2025. 2024 4 tutno %

Neto monetarni prihod koji udruZuje Hrvatska narodna (269.693)  (538.609) 268.916 49,93

banka

ge;gi monetarni prihod rasporeden Hrvatskoj narodnoj 191.059 348576  (157.517) 45.19)
Preraspodjela monetarnog prihoda za godinu (78.634) (190.033) 111.399 58,62
Korfekcqe preraspodjele monetarnog prihoda iz prethodne a (128) 128 100,00
godine

Udio u rezervacijama za rizike - 345 (345)  (100,00)
Ukupno (78.634) (189.816) 111.182 58,57

Ova stavka sadr¥ava neto rezultat udruZivanja monetarnog prihoda za 2025., odnosno rashod od 78.634

tisuée eura u usporedbi s rashodom u iznosu od 189.816 tisuca eura u prethodnoj godini.

Iznos monetarnog ptihoda svake nacionalne sredi¥nje banke Eurosustava odreduje se mjerenjem godidnjeg
prihoda koji proizlazi iz imovine za posebne namjene koju drZi u odnosu na svoju osnovicu obveza.
Osnovicu obveza Sine uglavnom sljedeée stavke: novianice u optjecaju, obveze prema kreditnim
institucijama europodrudja povezane s operacijama monetarne politike nominirane u eurima, neto obveze
unutar Eurosustava koje proizlaze iz transakcija u TARGET-u, neto obveze unutar Eurosustava koje se
odnose na raspodjelu euronovianica unutar Eurosustava, obrafunate kamate koje svaka nacionalna
sredi¥nja banka bilje¥i na kraju tromjeseja na obveze monetarne politike Eije je dospijeée jedna godina ili
du¥e, obveze prema ESB-u koje jam&e potraZivanje u vezi s ugovorima o zamjeni koji ostvaruju neto prihod
za Eurosustav i depozitne obveze prema drugim ugovornim stranama Eurosustava koje nisu ispunile svoje
obveze i koje su reklasificirane iz stavke obveza 2.1. Tekuéi raCuni (koji pokrivaju sustav minimalnih
pri¢uva). Sve kamate pladene na obveze ukljuCene u osnovicu obveza oduzimaju se od monetarnog prihoda

koji se objedinjuje.

Imovina za poscbne namjene sastoji se uglavnom od sljedeéih stavki: kredita kreditnim institucijama
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europodrudja vezanih uz operacije monetarne politike nominiranih u eurima, duZni¢kih vrijednosnih papira
koji se dr¥e za potrebe monetarne politike, potraZivanja unutar Eurosustava koja su ekvivalent prijenosu
deviznih pri¢uva u ESB, neto potraZivanja unutar Eurosustava koja proizlaze iz TARGET transakcija, neto
potraZivanja unutar Eurosustava povezanih s raspodjelom euronovéanica unutar Eurosustava, potraZivanja
od drugih ugovornih strana u europodru&ju povezanih s ugovorima o zamjeni izmedu ESB-a i sredisnjih
banaka izvan Eurosustava koje ostvaruju neto prihod za Eurosustav, obracunatih kamata koje svaka
nacionalna sredi¥nja banka biljeZi na kraju tromjese&ja na imovinu monetarne politike ije je dospijeée jedna
godina ili duZe i ogranitenog iznosa zlata svake nacionalne srediSnje banke razmjerno kapitalnom kljucu

svake nacionalne sredi¥nje banke.

Iznos monetarnog prihoda svake nacionalne sredi§nje banke utvrduje se mjerenjem stvarnog prihoda koji
proizlazi iz imovine za posebne namjene evidentirane u njegovim poslovnim knjigama. Iznimno od ovoga,
smatra se da zlato ne stvara prihod, a smatra se da prihod po posljednjoj dostupnoj kamatnoj stopi na
prekonoéne depozite koje nudi Eurosustav ostvaruju: (a) vrijednosni papiri koji se drZe u svrhu monetarne
politike prema Odluci ESB/2009/16 od 2. srpnja 2009. 0 provedbi programa kupnje pokrivenih obveznica,
(b) vrijednosni papiri koji se drZe u svthu monetarne politike prema Odluci ESB/201 1/17 od 3. studenoga
2011. o provedbi drugog programa kupnje pokrivenih obveznica i (c) duZni¢ki instrumenti koje su izdale
sredisnje, regionalne i lokalne vlasti i priznate agencije te zamjenski duZnicki instrumenti koje su izdale
javne nefinancijske korporacije prema Odluci ESB/2020/9 od 3. veljale 2020. o programu kupnje imovine
javnog sektora na sekundarnim tr¥i§tima ili Odluci ESB/2020/17 od 24. oZujka 2020. o privremenom
hitnom programu kupnje zbog pandemije. Ako vrijednost imovine za posebne namjenc nacionalne sredi¥nje
banke premaSuje ili je manja od vrijednosti njezine osnovice obveza, razlika se prebija primjenom posljednje

dostupne kamatne stope na prekonoéne depozite koje nudi Eurosustav.

Monetarni prihod koji udru?uje Eurosustav raspodjeljuje se izmedu nacionalnih sredi¥njih banaka prema
kljuu upisanoga kapitala ESB-a. UdruZivanje i preraspodjela monetarnog prihoda nacionalnim sredi$njim
bankama dovodi do odredenih u&inaka neto preraspodjele. Jedan je razlog to §to se prinosi ostvareni na
odredenu imovinu za posebne namjene i trofkovi kamata koji se placaju na odredene stavke osnovice
obveza mogu znalajno razlikovati medu nacionalnim srediSnjim bankama Eurosustava. Osim toga, obi¢no
udio svake nacionalne sredi¥nje banke Eurosustava u imovini za posebnu namjenu i u osnovici obveza
odstupa od njezina udjela u upisanom kapitalu ESB-a. Razlika izmedu monetarnog prihoda koji je Hrvatska

narodna banka udru¥ila u iznosu od 269.693 tisuée eura i monetarnog prihoda dodijeljenog Hrvatskoj
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narodnoj banci u iznosu od 191.059 tisuéa eura jest neto rezultat koji proizlazi iz izraCuna monetarnog

prihoda.

Rag&lamba neto rezultata udruZivanja monetarnog prihoda u njegove razli¢ite komponente prikazana je u

sliedecoj tablici:

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Neto MP koji | Neto MP Preraspodjela MP- | Neto Neto
udruZuje HNB | Ukupno NSB- | a prema kljuéu rezultat rezultat
ovi Eurosustava udruZivanja | udruZivanja
MP-a za | MP-a za
2025. 2024.
a b b-a

Krediti kreditnim institucijama
curopodrutia 148 586.498 4.540 4.392 51.879
Vrijednosni papiti koji se drze za
potrebe monetarne politike koji - 8.081.103 62.549 62.549 63.486
podlijeZu podjeli rizika
Vrijednosni papiri koji se drZe za
potrebe monetarne politike koji ne - 63.405.916 490.774 490.774 1.008.396
podlijeZu podijeli rizika
PotraZivanja unutar Eurosustava
koja su ekvivalentna prijenosu 6.112 789.634 6.112 - -
deviznih priuva u ESB
Neto potraZivanja (obveze)
povezane s raspodjelom 323.686 (2.900.096) (22.447) (346.133) (444.735)
euronovéanica
Neto potraZivanja (obveze) koje
proizlaze iz transakcija u (54.445) 7.687.574 59.503 113.948 (389.746)
TARGET-u
GAP (razlika izmedu imovine za
posebne namjene i osnovice 284.248 9.092.969 70.381 (213.867) (76.162)
obveza)*
Obveze prema kreditnim

(290.056) | (62.059.636) (480.353) (190.297) (403.151)
institucijama europodruéja
UKUPNO 269.693 24.683.962 191.059 (78.634) (190.033)

* Za potrebe prezentacije preostali prihod koji se odnosi na potraZivanja koja proizlaze iz osiguranja likvidnosti srediSnjim bankama

izvan Eurosustava i iznosi 2,349 tisuéa eura ukljuen je u ovu stavku.
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4. Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Promjena
2025. 2024\ huimo ) %

Prihodi od naknada i provizija

Naknade za superviziju kreditnih institucija 19.908 17.076 2.832 16,58
Usluge opskrbe banaka gotovim novcem 1.683 1.917 (234) (12,21)
QOstalo 68 161 (93) (57,76)
Ukupno 21.659 19.154 2.505 13,08
Rashodi od naknada i provizija

Troskovi pohrane i ¢uvanja vrijednosnih papira (1.276) (233) 1.043 447,64
Obvezni doprinos proratunu EBA-¢ (759) (739) 20 2,71
Usluge opskrbe banaka gotovim novcem (5.369) (5.622) (253) (4,50)
Ostalo (527) (524) 3 0,57
Ukupno (7.931) (7.118) 813 11,42
Neto prihod/(rashod) od naknada i provizija 13.728 12.036 1.692 14,06

Hrvatska narodna banka napladuje naknadu za superviziju kreditnih institucija na temelju Zakona o
kreditnim institucijama, a obveznici pladanja naknade za superviziju jesu kreditne institucije sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj i podruZnice kreditnih institucija sa sjediStem izvan Republike Hrvatske. Visina,
osnovica, nadin izrauna i nadin plaéanja naknade za superviziju odreduju se Odlukom o naknadi za

superviziju kreditnih institucija, koju donosi guverner Hrvatske narodne banke.

Bankama se za pruZene usluge u skladu s Odlukom o opskrbi banaka gotovim novcem eura naplacuje
naknada prema Tarifi naknada za usluge opskrbe banaka gotovim novcem eura, koju donosi guverner
Hrvatske narodne banke. Poslove opskrbe banaka gotovim novcem za Hrvatsku narodnu banku obavijaju

FINA gotovinski servisi d.o.0., za §to im Hrvatska narodna banka plaéa ugovorenu naknadu.

Uredbom (EU) br. 1093/2010 o osnivanju Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo (engl. European
Banking Authority — EBA) definirano je da su nadlezna tijela Clanovi Europskog sustava financijskog
nadzora (engl. European System of Financial Supervision — ESFS), koji Cini i Europsko nadzorno tijelo za
bankarstvo (EBA). Hrvatska narodna banka prema navedenoj je Uredbi kao tijelo nadleZno za nadzor
kreditnih institucija sastavni dio Europskog sustava financijskog nadzora (ESFS-a) te u skladu s njom
predstavnik Hrvatske narodne banke sudjeluje kao lan u rukovodeéem tijelu EBA-e, Odboru nadzornih
tiiela (engl. Board of Supervisors — BoS). Odbor nadzornih tijela svake godine na nacin propisan ¢lankom

63. navedene Uredbe donosi proradun EBA-e. Prihodi EBA-e iz kojih se financira proracun sastoje se,
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medu ostalim, od obveznih doprinosa nacionalnih nadleZnih tijela koji se uplacuju u skladu s formulom

koja se zasniva na ponderiranju glasova.

5. Prihod od dionica i sudjelujuéih udjela

(svi iznosi izraZeni su u tisucama eura)

Promjena
2025.  2024. Apsolutno %
Prihod od dividenda BIS-a 1.083 1.107 24) 2,17)
Prihod od sudjelujuéih udjela u ESB-u — 10.881 (10.881)  (100,00)
Ukupno 1.083 11.988 (10.905) (90,97)
6. Ostali prihodi
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)
Promjena
2025. 2024. Apsolutno %
Prihodi od prodaje numizmatike i investicijskog zlata 93 175 82) (46,86)
Ostali prihodi 154.983 234.595 (79.612) (33,94)
Ukupno 155.076 234.770  (79.694) (33,95)

Pod stavkom Ostali prihodi iskazan je prihod od 152.781 tisucu eura priznat u raunu dobiti i gubitka na
temelju Odluke Savjeta Hrvatske narodne banke o priznavanju prihoda od kovanica kuna koje se nece
vratiti u Hrvatsku narodnu banku nakon proteka roka (31. prosinca 2025.) za zamjenu kovanica kuna za

gotov novac eura.

7. Tro¥kovi poslovanja / TroSkovi za zaposlenike

Troskovi poslovanja

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama eura)

Promjena
2025. 2024. Apiolutio %

Troskovi za zaposlenike (50.226) (42.363) 7.863 18,56
Administrativni troSkovi (30.819) (28.623) 2.196 7,67
Amortizacija materijalne i

nematerijalne dugotrajne imovine (12.826) (11.239) 1.587 i
Tro$kovi izrade novtanica i kovanog novca (18.862) (27.640) (8.778) (31,76)
Ostali tro¥kovi (492) (134) 358 267,16
Ukupno (113.225) (109.999) 3.226 2,93

U sklopu administrativnih troskova iskazuju se trofkovi odrZavanja zgrada i druge materijalne imovine,

re¥ijski tro¥kovi, trofkovi odrZavanja mreZnih programa, trodkovi uredskog materijala, troSkovi sitnog
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inventara, tro¥kovi struénog usavr$avanja, tro§kovi rezervacija za sudske sporove te drugi tekuéi trofkovi.
Troskovi amortizacije imovine s pravom uporabe u 2025. iznose 2.946 tisuéa eura (2024.: 2.314 tisuéa

eura) i iskazuju se u okviru TroSkova amortizacije.

Troskovi za zaposlenike

(svi iznosi izraZeni su u tisuama eura)

Promjena
2025. 2024. Apsolutno %
Neto plaée (22.644) (20.159) 2.485 12,33
Doprinosi iz plada i na place (11.993) (10.635) 1.358 12,77
Porezi i prirezi 4.411) (3.997) 414 10,36
Ostali troSkovi za zaposlenike (10.642) (7.056) 3.586 50,82
Troskovi rezervacija za primitke zaposlenika (536) (516) 20 3,88
Ukupno (50.226) (42.363) 7.863 18,56

Prosje¢an broj zaposlenika u 2025. godini bio je 785 (2024.: 767).

13. Dobit/ (gubitak) tekuée godine

Hrvatska narodna banka ostvarila je dobit za 2025. u iznosu od 13.553 tisuce eura. Raspored dobiti izvrsit
ée se u sljedeéoj financijskoj godini slijedom Odluke Savjeta Hrvatske narodne banke o financijskim

izvjedtajima i rasporedu dobiti Hrvatske narodne banke za 2025. godinu.

Hrvatska narodna banka ostvarila je za 2024. dobit u iznosu od 10.547 tisuca eura, koja je Odlukom
Savjeta Hrvatske narodne banke o financijskim izvjeStajima i rasporedu dobiti Hrvatske narodne banke za
2024. godinu rasporedena u opée pri€uve u iznosu od 2.110 tisuca eura i u dr¥avni proradun u iznosu od

8.437 tisuca eura.

BILJESKA br. 6 — Dogadaji nakon datuma bilance

Pristupanje Bugarske europodrutju

U skladu s Odlukom Vijeéa (EU) 2025/1407 od 8. srpnja 2025., donesenom u skladu s &lankom 140(2)
Ugovora o funkcioniranju Europske unije, Bugarska je usvojila jedinstvenu valutu 1. sije¢nja 2026. U
skladu s Slankom 48.1 Statuta ESSB-a i ESB-a i pravnim aktima koje je Upravno vije¢e donijelo 31.

prosinca 2025., Bugarska narodna banka uplatila je preostali iznos upisanoga kapitala ESB-u. U skladu s
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lankom 48.1, u vezi s &lankom 30.1 Statuta ESSB-a i ESB-a, Bugarska narodna banka prenijela je devizne
rezerve ESB-u u iznosu koji odgovara njezinu udjelu u upisanom kapitalu. Kao rezultat promjene
kapitalnoga klju¢a nakon ulaska Bugarske narodne banke u Eurosustav, udio Hrvatske narodne banke u
uplaéenom kapitalu ESB-a (klju¢ Eurosustava) smanjio se s 0,7740% na 0,7649%. Udio Hrvatske narodne

banke u upisanom kapitalu ESB-a iznosi 0,6329%.

Nakon 31. prosinca 2025. nije bilo drugih znacajnih dogadaja koji bi imali utjecaja na financijske izvjeStaje

Hrvatske narodne banke.

BILJESKA br. 7 — Upravljanie rizicima

Hrvatska narodna banka upravlja nemonetarnom financijskom imovinom (eurskim vlastitim sredstvima i
ulaganjima u devizamay), a na visinu rizika znagajno utjece i provodenje monetarne politike koje se odraZava

u monetarnom dijelu bilance Hrvatske narodne banke.

Hrvatska narodna banka upravlja nemonetarnom financijskom imovinom na osnovi nalela likvidnosti i
sigurnosti ulaganja, §to znali da odrZava visoku likvidnost financijske imovine i primjerenu izloZenost

rizicima te uz dana ogranienja nastoji ostvariti povoljne stope povrata na svoja ulaganja.

Rizici prisutni pri upravljanju nemonetarnom financijskom imovinom ponajprije su financijski rizici, a to

su kreditni, likvidnosni i tr¥i¥ni rizik, ali velika se pozornost posvecuje i operativnom riziku.

Operativni rizik podrazumijeva rizik od gubitka koji nastaje zbog neprimjerenih ili neuspjeSnih unutarnjih
procesa, zaposlenika ili sustava ili zbog vanjskih dogadaja. Operativni rizik kontrolira se strogim
razdjeljivanjem funkcija i odgovornosti, to€no propisanim metodologijama i procedurama te redovitim

unutarnjim i vanjskim revizijama.

Revalorizacijski raluni i rezervacije za financijske rizike Cine zaStitne slojeve za rizike s time da se
revalorizacijski rauni rabe kao prva razina zatite od rizika pada cijena i tecaja, a rezervacije za financijske
rizike i predulazni revalorizacijski raun za pokri¢e gubitaka mogu se upotrebljavati za pokrife negativnih

utjecaja na rafun dobiti i gubitka proizaslih iz svih financijskih rizika.
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7.1. - KREDITNI RIZIK

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza, odnosno mogucnost da se uloZena sredstva nece pravodobno

i/ili u potpunosti vratiti ili da se neée vraéati planiranom dinamikom.

Hrvatska narodna banka ograniCuje izloZenost kreditnom riziku ulaganjem financijske imovine u
visokokvalitetne instrumente s najmanjim stupnjem rizi¢nosti poput drZavnih obveznica, obveznica za kaje
jaméi drZava, bankovnih obveznica s drZavnim jamstvom i osiguranih obveznica, u instrumente
medunarodnih financijskih institucija visokoga kreditnog rejtinga te u kolateralizirane i nekolateralizirane
depozite. Kolateralizirani depoziti osigurani su drZavnim obveznicama iste vrijednosti ili vrijednosti veée od
one samog depozita, a nekolateralizirani depoziti ulaZu se samo kod sredisnjih banaka i medunarodnih
financijskih institucija. Ulaganja sredstava financijske imovine limitirana su po vrstama izdavatelja i

financijskim institucijama, ime se kreditni rizik diversificira.

Ocjena kreditne sposobnosti financijskih institucija zasniva se na rejtinzima koje su objavile velike

medunarodne agencije za procjenu rejtinga (Moody's, Standard & Poor's i Fitch).

Hrvatska narodna banka ula¥e financijsku imovinu u obveznice drZava i obveznice za koje jam¢i drZava
rejtinga od Aaa do Baa3 (po agenciji Moody's), u osigurane obveznice rejtinga od Aaa do Aa2, u obratne
repo ugovore kod komercijalnih banaka rejtinga od Aaa do Baa3, u depozite kod sredi$njih banaka rejtinga

od Aaa do Baa3 te u instrumente kod medunarodnih financijskih institucija od Aaa do Baa3.

7.2. — LIKVIDNOSNI RIZIK

Likvidnosni rizik proizlazi iz nemoguénosti podmirenja dospjelih obveza ili ostalih obveza u strangj valuti
iz poslovanja Hrvatske narodne banke u ugovorenom roku. Zbog toga Hrvatska narodna banka svojom
strategijom upravljanja likvidno$éu mora svakodnevno osigurati dostatnu raspoloZivost sredstava za namiru
svih dospjelih i ugovorenih obveza. Likvidnosni rizik kontrolira se ulaganjem financijske imovine u sredstva

po videnju, lako utrZive obveznice i djelomi¢no u depozitne instrumente s kratkim dospije¢em.

Iikvidna sredstva obuhvaéaju svu imovinu koju je moguée unov&iti u roku od jednog do tri dana. Hrvatska
narodna banka ulaZe ukupnu financijsku imovinu u depozite rofnosti do najvise tri mjesecaiu vrijednosne

papire. Na dan 31. prosinca 2025. likvidno je bilo oko 45% financijske imovine, a na dan 31. prosinca
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2024. bilo je likvidno oko 42% financijske imovine.

7.3. — TRZISNI RIZIK

Tr¥iSni rizik jest rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih nov&anih tokova financijskog instrumenta zbog

promjena trzi¥nih cijena. TrZiSni rizik obuhvaéa valutni rizik, kamatni rizik i ostale cjenovne rizike.

Valutni rizik (rizik promjene vrijednosti jedne valute u odnosu na drugu) rizik je fluktuacije fer vrijednosti

ili buduéih nov&anih tokova financijskog instrumenta zbog promjena tecaja stranih valuta.

Kamatni rizik jest rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buduéih novéanih tokova financijskog instrumenta zbog

promjena trZi¥nih kamatnih stopa.

Ostali cjenovni rizici obuhvaéaju rizik fluktuacije fer vrijednosti ili buducih nové&anih tokova po financijskim

instrumentima zbog promjena trZi$nih cijena koje ne proizlaze iz kamatnog ili valutnog rizika.

7.3.1. — Valutni rizik

Hirvatska narodna banka dio svoje imovine dr¥i u stranoj valuti, zbog Cega je izloZena valutnom riziku,
odnosno fluktuaciji meduvalutnih odnosa izmedu eura i ameri¢kog dolara. Te meduvalutne promjene
utjefu na stanje revalorizacijskih rafuna u Bilanci i na konadan financijski rezultat u Rafunu dobiti i

gubitka.

Hrvatska narodna banka izloZena je valutnom riziku samo za financijsku imovinu kojim se upravlja u skladu
s vlastitim odrednicama (nisu ukljuena sredstva Ministarstva financija, SDR-i kod MMF-a, ulaganja u
repo poslove ni ulaganja u sklopu ERMS -a). Osim navedenog, HNB je izloZen riziku i na osnovi sredstava

danih u sklopu Plana financijskih transakcija (PFT) Medunarodnoga monetarnog fonda.

Dijelom financijske imovine koju &ine sredstva Ministarstva financija, repo poslovi, sredstva u posebnim
pravima vuéenja (SDR) i sredstva primljena u sklopu ERMS-a sredi¥nja banka upravlja pasivno, u skladu

s valutnom strukturom ugovorenih deviznih obveza, te on nije izloZen valutnom riziku.

60



Hrvatska narodna banka
Financijski izvjetaji za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2025.

Valutni VaR za razdoblje od jedne godine s razinom pouzdanosti od 95% iznosi 278 milijuna eura.

7.3.2 — Kamatni rizik

Kamatni rizik jest rizik pada vrijednosti portfelja financijske imovine Hrvatske narodne banke zbog

mogudeg porasta kamatnih stopa na trZi§tima instrumenata s fiksnim prinosom.

Financijska imovina kojom se upravlja u skladu s vlastitim odrednicama, uloZena je u portfelje vrijednosnih
papira za trgovanje i investicijski portfelj vrijednosnih papira. Investicijski portfelj vrijednosnih papira moZe
biti formiran kao portfelj koji se ne drZi do dospijeca te kao portfelj koji se drZi do dospijeca, a oba sluze

kao dugoro&niji izvor stabilnih prihoda i dugoga su prosje¢nog dospijeca.

Hirvatska narodna banka kroz Ra&un dobiti i gubitka ima otvorenu izloZenost kamatnom riziku s portfeljima
za trgovanije i likvidnim investicijskim portfeljima, dok s investicijskim portfeljima koji se drze do dospijeéa

gotovo da nema izloZenosti kamatnom riziku.

Dijelom financijske imovine koji se sastoji od sredstava Ministarstva financija, sredstava na osnovi repo
ugovora s bankama te na osnovi &lanstva u MMF-u i druge imovine koja je vlasni3tvo drugih pravnih osoba,

Hrvatska narodna banka upravlja u skladu s preuzetim obvezama, a radi zastite od kamatnog rizika.

7.3.3 — Ostali cjenovni rizici

Hrvatska narodna banka izloZena je ostalim cjenovnim rizicima za sredstva povjerena na upravljanje
medunarodnim financijskim institucijama i plemenite metale jer cjenovni rizici utjeu na promjenu

vrijednosti tih financijskih instrumenata.
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